Alza en los precios internacionales
de los aceites y grasas

Economia y Mercados

Los precios internacionales de los principales aceites y grasas han venido
mostrando una tendencia creciente debido, entre otros factores, a la
demanda que dichos productos tienen para la produccion de
biocombustibles, y a una reduccion en el area sembrada
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estuvieron alrededor de US$780 y US$778 por
tonelada durante el 2007, reflejando un crecimien-
to del 63% y 52% respectivamente frente al obser-
vado el afio inmediatamente anterior.
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Evolucion de los precios del aceite de palma crudo
CIF Rotterdam 1981 - 2008

Durante las primeras semanas de enero de
2008, los precios internacionales de los principa-
les aceites y grasas continuaron presentando una
tendencia al alza y muchos de ellos han alcanza-
do, en dodlares corrientes, incluso niveles record.

Dentro de las causas que pueden explicar este
buen comportamiento se encuentran, entre otras,
las siguientes:

¢ Debido a los altos precios internacionales de
los cereales como trigo y maiz tanto en Esta-
dos Unidos como en Europa, asociados al
"boom" de los biocombustibles, se ha genera-
do una competencia por tierras entre semillas
oleaginosas y cereales en el mundo. Por lo an-
terior se estima un caida de alrededor de 2 mi-
llones de hectareas en el area sembrada de
las 7 principales semillas oleaginosas para la
temporada 2007/08, respecto de lo observa-
do en 2006/07.

¢ Lo anterior, sumado a los menores rendimien-
tos esperados en semillas de girasol y de colza
a nivel mundial por condiciones climaticas poco
favorables, permiten estimar que la produccién
de las siete principales semillas oleaginosas
esté alrededor de 378,4 millones de toneladas
para el ano agricola 2007/08, lo cual refleja
una caida de cerca de 19 millones de tonela-
das en la produccion de semillas oleaginosas
frente al ano agricola anterior y de alrededor
de 22 millones en sus inventarios.

¢ Reforzando el impacto que pueden generar fac-
tores climaticos, el efecto del Fenémeno de la
Nina podria afectar ain mas los estimativos de
produccion de semillas oleaginosas en las co-
sechas de Suramé-
rica, fundamental-
mente en la parte
norte de Argentina y
sur del Brasil.

¢ La demanda mundial de
aceites vegetales y gra-
sas para la produccién de
biodiésel ha generado un
deterioro en el nivel de
los inventarios mun-
diales de estas ma-
terias primas. Esti- //
mativos de ana-
listas internacio-
nales, permiten
entrever que
mientras que el
consumo acumu-
lado de aceites y
grasas destinado a
la produccién de bio-
diésel crecio un 500% en
los ultimos tres afos agri-
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dos grandes minas de potasio ubicadas en Cana-
da, el principal productor mundial. Esto generé
incrementos de 32% en el promedio trimestral del
precio internacional del cloruro de potasio entre
octubre/diciembre de 2006 e igual periodo de
2007 y la caida de los inventarios, por lo cual, se
prevé que en el mediano plazo los precios conti-
nuen altos (Tabla 1). Por su parte, el precio pro-
medio anual del KCL en puerto colombiano para
el sector palmero aumento 7,5% en 2007 frente a
2006 (Tabla 2).

El mercado nacional de fertilizantes sigue la ten-
dencia del mercado internacional en el largo pla-
zo, pero no es elastico en el corto plazo, debido a
la forma de comercializacion, ya que los peque-
nos distribuidores realizan grandes aprovisio-
namientos con el fin de escapar a las fluctuacio-
nes constantes del mercado mundial, y abaratar
los costos de fletes al transportar cantidades sig-
nificativas.

Este factor, aunado a la comercializacién de vo-
[imenes relativamente altos por las empresas pal-
meras y a la participacion de C.l. Acepalma en el
mercado nacional de estos insumos explica, en
alguna medida, el que los incrementos de los pre-
cios internacionales de los fertilizantes utilizados
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por el sector palmero hayan sido mayores que los
registrados en el mercado local. En todo caso, el
analisis anterior no toma en cuenta el efecto del
alza de los fletes internos en el costo de aprovisio-
namiento de fertilizantes de las empresas pal-
micultoras, en especial las de los Llanos Orienta-
les, las cuales han sufrido mas agudamente el in-
cremento general de los costos de transporte en
Colombia.

Finalmente, hay una alta probabilidad de que
los precios locales de los fertilizantes continden au-
mentando en los proximos meses por la persisten-
cia de los principales factores internacionales que
los impulsan. G§)
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colas, finalizados en 2006/07, el consumo des-
tinado a otros usos principalmente alimenticios
registré un crecimiento del alrededor del 12%.

De lo anterior se puede concluir que existira un
balance mundial de oferta y demanda de aceites y
grasas bastante estrecho para el afno agricola
2007/08. Tanto la produccién como el consumo de
los 8 principales aceites y grasas se estiman en
cerca de 127 millones de toneladas en 2007/08,
reflejando una disminucién de inventarios de
alredor de 0,1 millones de toneladas, frente al ano
agricola anterior.

Aunque el sector de aceites y grasas se encuen-
tra atravesando un momento de precios interna-
cionales altos, es importante que los productores
nacionales tengan en cuenta la volatilidad carac-
teristica de estos precios internacionales como se
pone de presente en la grafica. En el largo plazo

el comportamiento de los precios de los aceites y
grasas es ciclico y los buenos precios que se ob-
servan hoy, estimularan unas mayores siembras
de semillas oleaginosas, y ello a su vez, una ma-
yor oferta de aceites y grasas que podra presio-
nar precios a la baja.

De igual forma, cabe resaltar que en niveles de
precios altos como los actuales la demanda de
aceites y grasas empieza a contraerse tanto para
usos comestibles como no comestibles, especial-
mente en paises con bajos niveles de ingreso.

Asi mismo, vale la pena tomar en cuenta que
una caida en el ritmo de crecimiento de la econo-
mia estadounidense puede afectar el desempeno
de la economia mundial y desestimular, entre otras,
la demanda de aceites y grasas en el corto plazo,
todo lo cual puede también disminuir los precios
internacionales de estos productos. 33
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