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Colocado segundo lote 
de la titularización palmera 

El instrumento El pasado 11 de agosto la fir­
ma comisionista Interbolsa 

SA adquirió el segundo lote de 
emisión de títulos palmeros por 
un monto de $7.360 millones. 
Estos recursos fueron recibidos 
por ocho palmicultores, locali­
zados en las cuatro zonas pal­
meras del pais quienes titu­
larizaron 1.472 hectáreas. 

La tilulari/'i.H,:ión C:"i un mecanismo de financiación que' busc<J captar recursos 
económicos a largo plazo en el mercauo de valores, colocando lítulos valores en 
condicione~ atractivas para los inversiomstas, 

En el caso de la titularizacíón en palma de acr.ite. ~e estructuró buscando las 
condicione ... crediticias que ~e acomoden al cultIvo, en ll~rmínos de plazo y costos. 
pílra apnlancar nuevils ,..,lembras con la prouuccl(¡n de cultivos existentes . 

estructuración de este segundo lote estuvo lista desde 
del mes de mayo, pero la venta de los títulos enfrentó 

dificultades debido a la inestabilidad que presentó 
mecllad<os del año el mercado de la Bolsa de Valores de 
bloll1b la, BVC, por la caída generalizada de los mercados 

capitales en las principales bolsas del mundo. 

Lo anterior, obedeció a la incertidumbre que ha venido pre­
sentado a lo largo del año el desempeño de la economía 
norteamericana, al alza de precios en el mercado de los 
combustibles y a la reciente crisis de guerra en el Medio 
Oriente, todo lo cual desestimuló la demanda de los 
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inversionistas por papeles de deuda privada, como es el 
caso de los títulos palmeros . 

Con esta segunda colocación de la titularización palmera 
se completa un total de $21.500 millones y se tiene ya bas­
tante avanzada una tercera colocación por cerca de 
$12,000 millones, la cual se espera emitir a finales de sep­
tiembre de 2006, con lo que se alcanzará el 67% de la 
emisión aprobada, cuyo monto total es de $50.000 millo­
nes. El plazo para la colocación total de la emisión vence 
en mayo de 2007. 

El monto de la emisión colocada ha permitido una mayor 
consolidación de este instrumento, tanto entre los 
inversionistas del mercado de capitales como entre los 

propios palmicultores, quienes han encontrado en 
él una fuente de financiación para las diferentes in­
versiones en la agroindustria palmera. 

La demanda de nuevos recursos, especialmente 
jalonada por los requerimientos para financiar inver­
siones en el desarrollo de los proyectos de biodiésel 
ha potenciado la participación de varios palmicultores 
en esta novedosa fuente de financiación. 

La ratificación Que hizo la calificadora de riesgo BRC 
Investor Seviches S.A., al calificar en mayo pasado 

los litulos palmeros como AA+, ha sido otro factor muy im­
portante para generar confianza en el instrumento. 

La Promotora de Proyectos Agroindustriales de Palma de 
Aceite, Propalma SA, invita a todos los palmicultores con 
cultivos establecidos a continuar apoyando y fortaleciendo 
este instrumento el cual ha permitido al sector disponer de 
una fuente propia para financiar el desarrollo de su 
agroindustria. ~ 
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