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Titularizacion palmera se lanza en agosto

1 4 de agosto proximo, durante la celebracion de

los 25 afios de la Bolsa Nacional Agropecuaria,
Propalma S.A. comenzard a emitir y colocar titulos de
contenido crediticio en desarrollo del proyecto de
titularizacion palmera.

Desde sus inicios, Propalma ha venido enfocando sus
esfuerzos en la formulacion del proyecto de titulari-
zacion de palma de aceite, que consiste en la captacion
de recursos a largo plazo para financiar la siembra de
la oleaginosa, mediante la emision de titulos valores.

La titularizacion abre las puertas al sector palmicultor
para incursionar en ¢l mercado de capitales, rompiendo
los esquemas ftradicionales para la obtencidn de
recursos a largo plazo.

Este mecanismo de financiacion se formuld bajo el
esquema de costos competitivos, donde no se involucra
el patrimonio de la sociedad, sino que se relaciona
directamente con su actividad econdmica mediante la
venta del usufructo de la palma de acecite. 3

Se inaugura

Palmar de La Vizcaina

fue escogida para ser sede del Centro

La Zona Central
Experimental Palmar de La Vizcaina, en Barrancabermeja, que
representa para los palmicultores un paso hacia adelante en la

e ‘I_‘} SRR AN ..., busqueda de la competitividad. Ver pagina 20.
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- sectorial il!tggrilll‘ 4 El Palmicultor entrevisté a Trino Luna,
Gobernador del Magdalena, el segundo

mayor departamento productor de aceite de
palma en el pais. Ver pagina 23.
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sigue creyendo en la palma

trabajador que fue presidente de la junta directiva de

Bajan precios del
aceite de palma

Desde finales del afio pasado, el
precio internacional del aceite de

palma esta bajando. En junio, en prome-
dio, fue de 440 dolares por tonelada. Ver
pagina 25.
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herramientas claves para desarrollar una palmicultura exitosa.
Ver pégina 9.
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Economia Y MErcaADOS

Precios del aceite de palma
comenzaron a caer

Las actuales perspectivas favorables de produccion
estan teniendo un impacto abrumador sobre los
precios. Las condiciones actuales apuntan a una
produccidn significativamente mayor, particularmente
en Estados Unidos. Igualmente, la cosecha de los
enormes cultivos de colza comenzardn pronto en la
Union Europea y luego en Canada.

Luego de gue en marzo el precio del aceite de palma
alcanzara los 550 ddlares, su maximo desde febrero
de 2003, a finales de mayo empezd a observarse una
importante tendencia a la baja. En junio, el precio
promedio del aceite de palma crudo (C1F N.W. Europe)
cayo 14,23% ubicindose en 440 délares por tonelada
respecto de los 513 por tonelada registrados en mayo.
Esta tendencia a la baja continué durante las dos
primeras semanas de julio, cuando los precios
promediaron 424 doélares.

Evolucién semanal del precio internacional
del aceite de palma crudo en 2004
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De igual manera, los precios de los futuros en Malasia
decayeron durante la primera semana de julio, debido
principalmente al posible incremento en los inventarios
de ese pais calculados para septiembre préximo en mas
de 1.5 millones de toneladas. Pero, segun Qif World,
para que se alcancen estos niveles de inventarios es
necesario un crecimiento estacional de la produccion
inclusive superior al 14% que se estima para este

trimestte del afio y/o un estancamiento de las

En sus ultimos reportes, Oil World
no espera presion a la baja
adicional sobre los niveles
actuales de precios, dado

que las perspectivas optimistas
de las nuevas cosechas estan
suficientemente descontadas
en los precios de semillas
oleaginosas y de
sus subproductos.

exportaciones. Sin embargo, esto ultimo es poco
probable considerando los altos requerimientos de
importaciones de aceite de palma por parte de India y
China, debido a los precios favorables de éste frente a
sus sustitutos.

Por su parte, el precio del aceite de soya (FOB
Argentina) registré un promedio de 494 dolares por
tonelada en el mes de junio, lo que significd una caida
de 12,26% en comparacion con los 563 dolares por
tonelada registrados en mayo.

Durante los ultimos tres meses (comparando el
promedio de los primeros 15 dias de julio con el
promedio de marzo), los precios europeos del aceite
de soya declinaron en alrededor de 104 délares y el
del aceite crudo de palma 126 ddlares, este ldltimo
reflejando una prospectiva de crecimiento de la
produccion estacional.

En sus ultimos reportes, OQil World no espera presidn a
la baja adicional sobre los niveles actuales de precios,
dado que las perspectivas optimistas de las nuevas
cosechas estdn suficientemente descontadas en los
precios de semillas oleaginosas y de sus subproductos.
Sin embargo, si las nuevas perspectivas para soya,
palma, colza y otras semillas oleaginosas llegan a
materializarse puede esperarse una caida adicional en

los precios. @
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