¢Qué mueve la divisa?

Por: Alvaro Montenegro. Ph.D. en Econo >\
Tomado de EI Tiempo, febrero 5 de 2004 | |

H ace un afio la tasa de cambio
estaba en $2.950 por dolar.
Desde entonces ha caido lenta-

mente acercandose a $2.700 por
dolar.

En términos de competitividad, que
es lo que cuenta, la caida es mas
pronunciada ya que hay que sumar
la revaluacion (aproximadamente
7%) mas la inflacion anual co-
lombiana menos la inflacién del
resto del mundo (aproximadamente
5%). Asi las cosas, la tasa de cam-
bio ha perdido cerca de 12 puntos
porcenfuales en competitividad en
el altimo afio. Sin embargo, y a
pesar de la histeria popular, csto no
€s grave.

Y no es grave porque la tasa de
cambio ya estaba muy alta, dan-
doles total ventaja a exportadores
y turismo receptivo pero haciendo
gran dafio a los importadores y a
los colombianos que viajan al
exterior.

Esto se corrabora observando varios
indicadores, como el Indice de la
Tasa de Cambio Real del Banco de
la Republica y otro del autor, que
muestran que entre 2002 y 2003 la
tasa de cambio alcanzd su maximo
histérico. Cuando un viajero llega
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de Estados Unidos v dice que alla
todo estd muy caro, como en efecto
viene sucediendo, significa que la
tasa de cambio esta muy alta. Segun
los mencionados indices, podria
inferirse que la tasa de cambio
deberia estar hoy por los §2.500, y
que cualquier valor por encima se
debe a factores diferentes a la
competitividad comercial.

Una explicacion probable es que la
tasa de cambio estaba artificial-
mente inflada por la incertidumbre,
la desconfianza v el miedo en la
poblacidn, tanto por efecto de la
subversion como por la dificil
situacion econdmica, lo cual ge-
neraba una demanda adicional por
dolares. Muchos colombianos sa-
lieron o querian salir del pais, o

La tasa de cambio ha perdido
cerca de 12 puntos porcentuales
en competitividad en el ultimo ano.
Sin embargo, y a pesar de /a
histeria popular, esto no es grave.

DEBATE

simplemente querian convertir su
capital en dolares ya sea por ahorro,
por seguridad, o por desaparecer de
la contabilidad de la Dian, en unos
casos, 0 de ciertas miradas como de
las Farc o las AUC.

Pero durante 2003 la tasa de cam-
bio comenzé a bajar porque la gente
percibié menos violencia y va no
sentia ese afan de sacar la plata del
pais. Inclusive muchos colom-
bianos estan retornando al pais,
trayendo sus dolares para comprar
acciones y finca raiz.

El gobierno deberia alegrarse cuan-
do la tasa de cambio disminuye, en
lugar de quejarse. Su politica de se-
guridad funciona v la deuda publica
le sale mas barata.([3€
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