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Perspectivas del mercado internacional
de aceites y grasas 2002/03

Se estima un balance mundial de semillas
oleaginosas mucho mas ajustado de lo que
se habia anticipado.

La produccion mundial combinada de las siete
semillas oleaginosas sera Unicamente de 311
millones de toneladas en 2002/03, lo que implica
una significativa reduccién de 4,1 millones de
toneladas respecto a lo que se produjo en el ano
agricola 2001 /02, Los inventarios iniciales solo
alcanzaran a compensar un millén de toneladas
de esta caida, por lo que la oferta mundial sera
menor en 3,1 millones de toneladas, lo que eviden-
cia un panorama hastante ajustado en el mercado
mundial de aceites y grasas.

Por su parte, el consumo aparente crecera en
3,6 millones de toneladas, que se constituye en
un incremento significativamente leve si se
compara con el crecimiento promedio de 11
millones de toneladas que caracterizé los tres
anos anteriores. Esta situacion impedira que la
molienda contin(e con el ritmo de crecimiento
anual que la habia caracterizado en los ultimos
cineco anos, en los que en promedic se habia
incrementado en 9,7 millones de toneladas, lo
que inevitablemente creard un déficit de aceites
vegetales,
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Se estima que la molienda mundial de las siete
semillas sea de 271,4 millones de toneladas, es
decir, soclamente un 1,9% mas que el ano anterior.

La demanda mundial por torta y aceite de soya
ha estado muy fuerte recientemente, reflejando
el incremento en la molienda de soya y en las
exportaciones de Estados Unidos, Argentina y
Brasil. La reduccion en la produccién de las otras
semillas aumentara significativamente la
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dependencia por frijol soya en la temporada
2002/03.
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El alza en la demanda importadora de
aceites vegetales dificilmente podra ser
satisfecha debido al estrecho balance en
los principales aceites vegetales.

Aceite de girasol: En orden de satisfacer su
demanda domeéstica, la Unién Europea importo
de terceros paises la cifra récord de 540.000
toneladas de aceite de girasol en 2001 /2002.
Aumentos en la demanda importadora se esperan
esta temporada especialmente de Algeria, India
y Sur Africa. Como resultado, se estima que para
2002/03 las importaciones conjuntas prove-




Economia y Mercados

nientes tinicamente de Ucrania y Rusia alcancen
la cifra de 740.000 toneladas, frente a 535.000
toneladas registradas la temporada anterior. El
incremento en la produccién mundial de aceite
de girasol facilmente sera absorbide por el
mercado, ya que los consumidores tienen pocas
alternativas.
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Los inventarios mundiales al finalizar la tem-
porada se ubicaran en un nivel significativamente
bajo de 650.000 toneladas. Este panorama
contribuira a que los precios continiien incremen-
tandose en los proximos meses.

Aceite de colza: Se espera que la produccion
mundial de aceite de colza sea inicamente de
12 millones de toneladas en 2002/03, lo que
representa una caida del 10,9% respecto del ano
pasado, constituyéndose en €l menor nivel en
seis temporadas. En orden de importancia los
paises experimentaran las mayores reducciones
en su producciéon son: China en 540,000 tone-
ladas, la Union Europea en 230.000 toneladas,
Canada en 140.000 y Japon en 110.000 tone-
ladas. Esta situacion hara inevitable la caida en
el consumo mundial de aceite de colza tanto en
estos paises como en el resto de paises impor-
tadores. Las exportaciones de aceite de colza se
han venido reduciendo significativamente desde
98/99 comeo resultado de la contraccion del
superavit exportable de la Union Europea y
Canada. En 2002/03 solo alcanzarian {a cifra
de un millén de toneladas.
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Aceite de palma: La produccién mundial de
aceite de palma se estima en 25,46 millones de
toneladas en 2002/03 un 2,9% por encima de
lo ocurrido en 2001 /02. Por su parte se pronostica
que las exportaciones sélo aumentaran en
400.000 toneladas esta temporada, frente al
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millén y medio en el afo anterior. Asi mismo, se
espera que los inventarios al finalizar la
temporada se sitien en los 3,4 millones de
toneladas. Esto hara que pronto los precios de
la palma se aprecien y se fortalezca el esperado
descuento del aceite de palma frente a sus aceites
competidores.
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Continiia aumentando la demanda impor-
tadora de aceites y grasas en los princi-
pales paises compradores

China: Se pronostica que las importaciones que
hace China de los 17 aceites y grasas en
oct02/sep03 sean de 4,6 millones de toneladas.
En 2001/02, cuando las importaciones sumaron
3,86 toneladas, gran parte de la demanda fue
cubierta con aceite de palma, pues las impor-
taciones de aceite de soya llegaron a niveles
sumamelite pequenos en las tres temporadas
anteriores debido al incremento en la produccion
domeéstica de este aceite.
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India: Se estima que India, por su parte, importe
6 millones de toneladas de los 17 aceites y grasas,
lo que representa un incremento de 1,2 millones
de toneladas frente al ano anterior. Este in-
cremento se cubrira basicamente con aceite de
palma v de sova. Lo anterior implica que la India
debera cubrir un 50% de sus requerimientos
domésticos con importaciones.
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Uniéon Europea: La Unién Europea tradicional-
mente ha sido deficitaria en aceites y grasas,
requiriendo gue la produccion doméstica deba
ser satisfecha con volamenes significativos de
importaciones. Sin embargo, en 2002 /03 el déficit
de oferta crecera a un nivel sin precedentes. Se
estima que las importaciones netas de terceros
paises alcancen la cifra record de 3,7 millones
de toneladas. El incremento en los requerimientos
de importaciones netas se debe al hecho de que
los consumidores estén dispuestos a cubrir sus
necesidades con aceite de soya, Unicamente bajo
la certeza de que un tercio de la produccién
doméstica de aceite de soya se ha exportado.
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Se espera que los mayores precios hagan que en
2002/03 la demanda solo crezca en 260.000
millones de toneladas aproximadamente, gue es
significativamente inferior al promedio de 460.000
toneladas que caracterizd a los cinco anos
anteriores. Los mayores precios de los aceites
vegetales mnerman la rentabilidad de la produccion
de biodiesel, por lo que es de esperarse que en
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parte se desincentiven los 11sos no alimenticios
en esta temporada.

Coyuntura del mercado internacional de
aceites y grasas 2002/03

Argentina: Ha habido una notable mejoria en
las condiciones climaticas y la siembra de frijol
soya estd progresando a una velocidad normatl.
Por otra parte, se estima que durante noviembre
las exportaciones de aceite de soya hacia la India,
fueron de 135.000 toneladas y se prevé un
volumen importante para diciembre. Con esto
las exportaciones totales de Argentina a India
durante el 2002 alcanzarian la cifra record de
1,12 millones de toneladas. China también se
ha constituido en otre destine importante v se
espera que en el afio completo se hayan exportado
550.000 toneladas.

Malasia: La produccién de aceite de palma esta
cayendo estacionalmente como es usual en esta
temporada; pero mas rapido que el afic anterior.
Se estima que para el Gltimo trimestre del afio
la produccion se ubique 100.000 toneladas por
encima de lo ocurrido en igual periodo del ano
anterior. Para el afio calendario completo se pro-
nostica una producciéon de 12 millones de
toneladas, lo que representa un incremento de
1% respecto de lo observado en 2001. Los
inventarios se recuperaron aparentemente en
noviembre y se habla que hayan estado entre
1,27 y 1,30 millones de toneladas.

Indonesia: En noviembre las exportaciones de
aceite de palma estuvieron de nuevo altas
impulsadas por la demanda importadora de la
Unién Europea, India y otros paises. Las ex-
portaciones de aceite de palma crudo y procesado
durante noviembre se estiman en 525.000
toneladas frente a 417.000 toneladas en no-
viembre de 2001, lo cual representa un
incremento del 26%. Para el anio completo se
prevé un importante incremento de 21%, al pasar
de 4,94 millones de toneladas en 2001 a 5,97
millones de toneladas en 2002. Asi mismo, la
produccién de aceite de palma exhibié un
importante incremento de un millon de toneladas
ubicandose en 8,6 millones de toneladas en
octQ1 /sep02.

USA: La terminacion de la cosecha en el sudeste
estadounidense ha sido obstruida por la luvia
registrada en las ultimas semanas y ahora el
comienzo del invierno interferira con el trabajo
de campo. USDA actualizé las estimaciones de
produccién para algodon y semilla de algodén
recientemente pero los anuncios oficiales sobre
la cosecha de frijol sova solo estaran disponibles
€Tl eNero. 3
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