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Uno delos indices mas utilizados en la determinacion de
la competitividad de las exportaciones hacia otro pais es la
tasa de cambio real cruzada, que registra las tendencias dela
devaluacién real de cada pals.

En el cuadro 1 se presenta la evolucion de la cotizacién
del bolivar frente al délar y del indice de precios al consumi-
dor en Venezuela para el periodo enero de 1992 a junio de
1993 en base 100 de enero del 90. Se tomé esta base porque
algunos analistas consideran ese el momento en que las
condiciones de devaluaciton e inflacién en ambos palses
establecieron una situacién de paridad. Como podemos
chservar entre enero de 1992 y junio de 1993 ¢l ritmo de
inflacién superé el ritmo de la devaluacién. Provocandouna
revaluacion reai de la moneda venezolana de 6.43%.

Por otra parte el peso colombiano (cuadro 2),al contrario
de la lenta devaluacién nominal de 1a moneda venezolana,
sufrié revaluaciones nominales en los meses de febrero-
marzo y en julio-agosto, mientras aumentaban los precios,
provocando una fuerte revaluacién real del peso (acumula-
da} del vrden de 8.10% hasta agosto de 1992, En los meses
siguientes se mantiene bajo el ritmo de devaluacién nominal
mientras continiian los aumentos de precios. A partir de
octubre y hasta enero de 1993 se logra mantener un mivel de
tasa de cambio real relativamente constante. En el afto 1993
se presenta una evolucién de los precios un poco mas répida,
acelerdndose la revaluacion real, la cual, a junio de 1993,
representa apenas 88.0% del valor observado en enero de
1992.

Las fuertes devaluaciones de la moneda colombiana
llevan el indice de Ia tasa de cambio reai cruzada casi a 101.7
punios en el mes de junio de 1993, indicando una pérdida de
competitividad de las exportaciones del orden del 1.7% en
relacion con el indice considerado de paridad. Sin embargo,
cuando observamos el gréifico de la tasa de cambio real
cruzada, verificamos que la moneda colombiana llegé a
estar 10 puntos por encima de la tasa de paridad, ganando
competitividad entre marzo y julio de 1992. A partir de alli
severifica una reduccién enlos niveles decompetitividad de
las exportaciones a Venezuela de 7.8% hasta junio de 1993.

El nivel més bajo en la tasa de cambio real cruzada peso-
bolivar en el lapso considerado se encuentra en el mes de
marzo de 1993, cuando la misma se ubict en 101 puntos. A
partir de entonces, la relacitn entre devaluacién e inflacién
en Colombia v Venezuela presenta un comportamiento si-
milar, manteniendolatasacruzada eneirango delos 101-102
puntos, sin mostrar mayores sobresaltos.

(1)Devaluacién ¢ inflacién en Venezuela

Ind. de precios  Tasa

Tasa de cambio
pramedio al consumidor . de cambio
(Bs/US$ {ene,f‘90—-100) {ene/90=100) real
(ene/90=100) |
Ene/92 62 14279 17693 80.70
. Febrero 64.4 14832 18171 81.63
" Marzo 65 14970 18573 80.60
Abril 65.1 14993  189.83 78.98
Mayo . 655 . 150.85  194.63 7751
Junio 65.9 151.77 199.85 75.94
Julio 66.9 154.08  207.01 74.43
Agosto . 678 156,15  212.60 7345
“Septiembre - 68.85 158,57 21685 73.12
_ Octubre 73.85° 170.08 22184 76.67.
"~ Noviemibre = 77.45 17838 22738 7845
Diciembre . -79.07 18210 - - 23057 - . 78.98
CEnerc/93  80:62 18568 237.48 78.19
" < Febrero = - 8Z11 < U1BRL 24366 77.61 -
o 'Marza- 8429 . . 19414 - 24926 7788
- Abril 8545 - 19679 25624 76.80
Mayo.~. - - “B713. . 20068 - 26342 7618
'.,:Iumo '_-=_,89 12 20526 - 7igd . 7S, 51

' 4 Fuente Tasa de camb:o d:arta pubhcada eri penodzcos venao!a-




