FERTILIZANTES

Efectos del conflicto del cercano oriente sobre la situnacion
y las perspectivas mundiales de los fertilizantes.

La situacion mundial de tos ferti-
lizantes a partir de agosto de
1990 ha estado fuertemente in-
fluenciada por la crisis del Cer-
cano Oriente. Se observaron dos
clases de efectos: uno directo,
que es la reduccion o cese de la
produccién v de las exportacio-
nes de fertilizantes por parte de
los paises de la region, y otro
indirecto, que son las consecuen-
cias del alza del precio del petrd-
leo sobre los costos mundiales de
la produccién y del transporte.

Antes de que comenzara la crisis
del Golfo Pérsico, otros facto-
res ya estaban presionando hacia
arriba los precios de los fertili-
zantes nitrogenados, a saber, el
bajo rendimientos de las inversio-
nes gue estaban obteniendo in-
cluso productores eficientes y la
situacidon de escasez de la oferta
al comienzo de la segunda mitad
de 1990,

La tension que slguid al comien-
zo de la crisis afecto los merca-
dos de los fertilizantes en tres as-
pectos relacionados entre si: las
disponibilidades, los precios v el
comercio, Las disponibilidades se
redujeron al principio a causa del
embargo de lag Naciones Unidas
al comercio con lrag v Kuwait;
después, el blogueo del Golfo hi-
z0 imposible el envio de produc-
tos fuera de la region, En la ma-
vor parte de los mercados los
precios reaccionaron rdpidamen-
te g la invasion de Kuwait, v em-

pezaron a subir ain mas al co-

menzar las operaciones militares,
pero después empezaron a bajar.
Hubo un cierto nerviosismo en el
mercado a medida que se desa-
rrollaba la crisis y los importado-
res buscaban fuentes alternativas

donde reponer las cantidades que
hubiera recibido de Iraq y Ku-
wait. La escalada de la crisis y la
consiguiente interrupcion de los
envios de toda la region, junto
con la supuesta destruccion de
instalaclones en Kuwait e Iraq,
elevo el nivel de incertidumbre
del mercado, pero no se observa-
ron reacciones frenéficas de com-
pra,

Las ondas expansivas del conflic-
to tardardn un poco en calmarse.
Los mercados de fertilizantes se-
guiran afectados en el futuro pro-

ximo v quizds también en los.

proximos anos. Se prevé una con-
siderable reduccion del ritmo de
ampliacion de la capacidad en el
Cercano Oriente (Asia), lo que
hara mas ajusiado el equilibrio
entre la oferta y la demanda de
nitrogeno v, en alguna medida,
de los fertilizantes fosfatados.

Contrariamente a ]lo que ocurrio
en la crisis del petrdleo en 1973/
74 y en 1979/80, el mercado de
fertilizantes reacciond muy timi-
damenie ante los acontecimien-
tos. Hubo clerto grado de apren-
sion y albn de ansiedad durante
los dos momentos mas criticos,
la invasion del Kuwail 'y los pri-
mevos dias de laz operaciones
bélicas. Sin embargo, hubo una
especie de acuerdo implicito y
de acclon concertada por parte
de los mayores exportadores e
importadores, Estos se tradujo
en una situacion del mercado en
la cual los precios dependian
fuertemente de las necesidades v
disponibilidades inmediatas, mas
que de los posibles acontecimien-
tos politicos y econOmicos. Pare-

ce que una evaluacion madura de

la situacién ha sido la base de la
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actuacion de los operadores més
tradicionales, En consecuencia,
predominé la opinion de que los
mercados de fertilizantes funcijo-
nan mejor cuande ni los vende-
dores ni los compradores buscan
ganancias cuantiosas e inmedia-
tas, v en general esa opinion se
reflejé en las actividades comer-
ciales.

El nitrogeno fue el nutriente mas
afectado: los mercados del amo-
niaco y de la urea han estado do-
minados por las cohsecuencias
del conflicto. La region del Cer-
cano Oriente {Asia) desempeiia
una funcion importante en am-
bos mercados. En 1989 represen-
to alrededor del 13 por cienio
del comercio mundial de amonia-
co v el 17 por ctento del comer-
cio mundial de urea., En ese mis-
mo afno Kuwait e [raq juntos re-
presentaron alrededor del 3 por
ciento del comercio mundial de
amonjaco vy el 7 por ciento del
de urea. Se supone que estas can-
tidades estdn perdidas para el
mercado ya que si hien existe la
posibilidad de que las instalacio-
nes de Kuwait vuelvan a funcio-
nar en 1992, ello no es del todo
seguro. Por lo que se refiere al
Iraq, se considera que las instala-
ciones de produccién de nitroge-
no han sido destruidas completa-
mente, '

Los efectos del aumento en el
precio del pefroleo se sintieron
también fuertemente en la indus-
tria del niirdgeno. El gas natural
es el principal producto interme-
dio para la produccion del amo-
niaco, ya que mas del 80 por
ciento de la produccion mundial
proviene de instalaciones gque
funcionan a base de gas, El pre-
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~*Los datos se refieren a los precios de los fertilizantes de procedencias importantes, teniendo en cuenta las principales
venlas y licitaciones adjudicadas durante el mes.

cio del gas natural en Europa oc-
cidental se indexa con relacién al
precio de fueloil con seis meses
de retrase, En Europa oriental, el
gas natural que se solia importar
de la URSS a precios convenlen-
tes ahora esta vinculado también
a los precios del petrdleo en el
mercado libre, En los palses en
desarvollo el precio del gas no
tiene relacién con el precio del
petréleo. El actual excedente de
gas en los Estados Unidos ha he-
cho que los precios del gas para
amoniaco sean mas bajos que el
de la energia equivalente sl se re-
laciona éste con el del [ueloil, Se
prevé, sin embargo, que dicho ex-
cedente desaparecera en un futu-
ro proximo v los precios del gas
volveran a estar en consonancia
con los de log otros combusti-
bles. Asi, pues, el conflicto pro-
voed un cambio en la competiil-

vidad de los productores de amo-
niaco en las distintas regiones,
debilitando por lo general la posi-
cion de los productores de Esta-
dos Unidos v Europa, y favore.
ciendo a los instalados en los pai-
ses en desarrollo.

Las perspectivas del equilibrio de
la oferta y demanda de los fertili-
zantes nitrogenados no son favo-
rables, La situacion de escasez en
los mercados de la urea y del
amoniaco deberia mantener los
precios por encima de los niveles
anteriores al conflicto. Por otra
parte, es posible que se haya pos-
tergado todo plan de ampliacion
de capacidad en el cercano Orien-
te atn en paises distintos de Ku-
wait e Trag. Se tendrd un cuadro
mas exacto cuando los producto-
res de nitrogeno evalten la situa-
cibn mundial ¥ tomen sus deci-

siones con respecto a la inversion,

En cuanto a los fertilizantes fos-
fatados, la caida de la demanda
en los mercados internacionales
se debioé mas al equilibrio entre la
aferta y la demanda y a los pre-
cios que al cese de la actividad
exportadora del Kuwait e Irag v
a los problemas de los envios en
la zona del Golfo. El aumento
de los precios del fosfato diamo-
nico y del supnerfostfato triple no
ha sido fuerte v no es prohable
gue se mantenga en un futuro
proximo.

El cuadro precedente presenta
una comparacion entre los pre-
cios actuales de los principales
malteriales fertilizantes y los que
predominaban hace un afnc. m
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