
Al comienzo del mes de mayor 
crecimiento de la soya en los Esta
dos Unidos, parece que la formu
lación de una conclusión sobre 
precios podría verse obstaculiza
da por la incertidumbre en cuan
to a las condiciones climáticas. 
Sin tener en cuenta el factor cli
mático, se podría concluir en 
forma bastante segura que en tér
minos generales los precios han 
bajado demasiado y por consi
guiente debería registrarse una 
corrección alcista. Si incluimos el 
clima y suponemos que sigue 
siendo excelente, tal conclusión 
no sería tan segura. No obstante, 
creemos que incluso en ese caso 
debería presentarse 1) una ligera 
revisión ascendente, incluso si la 
Unión Soviética permanece au
sente como comprador de torta y 
2) una considerable o pronuncia
da corrección alcista, en caso de 
que los soviéticos reingresaran al 
mercado en Jas próximas dos se
manas comprando grandes canti
dades de torta. Sobra decir que 
la recuperación de los precios 
será mucho más marcada si las 
condiciones climáticas de los Es
tados Unidos empeoran. 

ACEITE DE PALMA: IMPORTACIONES DE ALGUNOS PAISES CLAVES 
(Millones de toneladas) 

Importaciones 
Aceite de Palma 

CEE (12) 
URSS 
Egipto 
Kenia 
Mozambique 
EUA 
México 
Bangladesh 
China. RP 
Ill'Jia 
Iraq 
Japón 
Corea del Sur 
Pakistán 
Arabia Saudita 
Turquía 
Australia 

Total 

Abr. 
Jun. 

1990 

.36* 

.08* 

.06* 

.04* 

.02* 

.06* 

.OZ* 

.03* 

.21* 

.18* 

.06* 

.07 
.04* 
.26* 
.03* 
.04* 
.04* 

1.61 

Abr. 
Jun. 

1989 

.31* 

.12* 

.09* 

.03* 

* 
.02 

* 
.02* 
18 

.07* 

.06* 

.07 

.04 
.11 
.04* 
.01* 
.03r 

1.21 

El interrogante de si Jos aceites y 
las torta, se consolidarán depen
de del ritmo y el volumen de las 
compras soviéticas de torta. Si 
tales compras no existieran o fue
ran dispersas, los aceites seguirán 
siendo más fuertes que las tortas. 

'Ene. 
Jun. 

1990 

.73* 

.17* 

.13* 

.04* 

.03* 

.09* 
,03* 
.05* 
.39* 
.27* 
.14* 
.13 
.09* 
.42* 
.08* 
.09* 
.06* 

2.95 

Ene. 
Jun. 

1989 

.58* 

.19* 

.11* 

.08* 

.01* 

.06 

.01* 

.04* 

.26 

.21* 

.12* 

.13 

.08 

.21 

.07* 

.03* 

.03 r 

2.23 

Oct. 
Jun. 

89/90 

1.10* 
.30* 
.18* 
.07* 
.04* 
.11" 
.05* 
.07* 
.68* 
.46* 
.19* 
.20 
.14* 
.61* 
.11* 
.16* 
.07* 

4.55 

Oct 
Jun. 

88/89 

.90* 

.24* 

.13* 

.08* 

.02* 

.10 

.01* 

.05* 

.41 * 

.36* 

.17* 

.20 

.12 

.38 

.09* 

.05* 

.05 r 

3.36 

Por el contrario, si los soviéticos 
entran con grandes compras en 
un período relativamente corto, 
los.precios de las tortas aumenta
rían y los aceites constituirían, 
temporalmente, el componente 
más débiJ del complejo. _ 

Fortalecimiento del Aceite de Palma 

Tanto en Malasia como en Rotter
dam, Jos precios del aceite de 
palma se fortalecieron en la pri
mera semana de agosto cuando la 
oleína RED fob Malasia cerró a 
$303 por tonelada para los em
barques de septiembre, a partir 
del 8 de agosto. Lo anteríor re
presenta un aumento de $14 res
pecto del 2 de agosto y de $21 
respecto del 26 d",iulio. Existen 
varias razones para esta recupera
ción. En primer lugar, el aceite 
de palma reaccionó al unísono 
con los acietes láuricos y otros 
aceites vegetales durante la sema
na a la cual se refiere el análisis. 
Todos ellos registraron una recu
peración debido a la creciente 
demanda comercial y especulati-
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va resultante de la crisis del Cer
cano Oriente. La subida de los 
aceites minerales propició una 
preocupación generalizada por el 
aumento de la inflación mundial. 
Los conceptos sobre el aumento 
de los fletes han apoyado el mer
cado cit" en Europa. Otros facto
res que han contribuido con el 
aumento de Jos precios son el 
fortalecimiento de los mercados 
suramericanos y el debilitamien
to del dólar de los Estados Uni
dos. 
No obstante, la reciente recupe
ración de los precios del aceite 
de palma es consecuencia de 
otros factores fundamentales 
propios del mismo. Un creciente 
número de participantes en el 

mercado parecen estar de aCUer
do en que los descuentos excep
cionalmente altos del precio del 
aceite de palma con relación a 
la mayor parte de los aceites de 
la competencia ya no se justifi
can. Las existencias malayas de 
aceite crudo de palma que a 1 de 
julio ascendían aproximadamen
te a 500.000 toneladas, no son 
en modo alguno excesivas, si te
nemos en cuenta que mensual
mente las exportaciones y el con
sumo superan esta cifra y que 
prácticamente todo este volumen 
debe ser procesado. Las necesida
des logísticas son altas, si consi
deramos que en el país existen 
260 plantas de beneficio, 32 refi
nerías y 22 instalaciones a granel. 
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