Viene e la paging 3

mentle establecides, Para aplicar
el factor correctivo, seria necess-
rio digtinguir entre las fluctuacio-
nes del mercado v de la moneda.
Esto podria hacerse aplicando 1a.
sas ‘congeladas” de conversion.
Cualquier variacion en los precios
ocasionada por [uctuactones de
tipo monetario podria incluirse
en su totalidad en el factor de co-
rreccion.

¢y Restablecimiento del equili-
brio. Este es un pre-requisito pa-
ra que la Comunidad acepte cual-
quier sistema de establecimiento
de tarifas pues en su opiniodn, los
desequilibrios entre los ceveales
por una parte, ¥ por otra parte
log sustitutos ¥ los productos que
compiten con ellos, como 1o son
tas semillas oleaginosas, la torta
de semilla oleaginosa vy tas semi-
ilas en 81, son los que mas requie-
ren correccion. [l equilibrio se
regtablecevia al delinivr compo-
nentes fjos, incluyendo factores
de correccion similares a log que
se establecerian para los cereales,
La Comunidad pretende aplicar
un componente fijo a los sustitu.
tos del grano y/o a las semillas v

tortas oleaginosas, compensando
esta medida con la reduecion de
los companentes fos que se apli-
quen a otros futuros cvomo los
granos, con el fin de gue el resul-
tado final sea, de todas maneras,
una reduccion en el nivel global
de medidas de proteccion.

La Comunidad entiende que una
eliminacién completa de los dese-
quilibrios creados por la libera-
cion  de las tarifas de importa-
ciom para las semillas oleaginosas,
as1 como para la torta de semillas
oleaginosas y cualguier otro sus-
tituto del grano, aplicada como
consecuencia de la Ronda de
Dillon en 1962, no es muy facti-
ble, pero espera que par lo me-
nos se le de consideracicn a los
deseguilibrios méas pronunciados
v gue de alguna manera se reduz-
can al maximo. No creemos que
los  Bstados Unidos estén de
acuerdo con que la Comunidad
imponga impuestos de Importa-
cion considerables a las semillas
oleginosas v/0 4 la torta de semi-
ltas oleaginosas. Los Estados Uni-
dos podrian de pronto aceplayr
tmpuestos o cuotas para los pro-

ductos derivados de los granos,
como por ejemplo el gluten de
matz, en torta o en harina, los
citricoy peletizados y ofres (des.
de hace varios afos existe una
cuota para {a tapioca). Esta fle-
xibilidad, sumada a unas pocas
medidas de proteccidn para la
torta y/o las semillas oleagingsas
y sobre fodo, una reduccion
anual del 4 al 5% de las medidas
proteccionistas de la CEE po-
drian finalmente hacer posible
una transaceion en diciembre,

Aungue entendemos gue cual-
guier acuerdo debe ser ratificado
par el Congreso de Ios Estados
Unidos antes de ser llevado a la
practica, algunas personas consi-
deran que debe aplicarse a las co-
sechias que se recojan en 1991,
En la CEE las Cuotas Maximas
garantizadas para las semillas
oleaginosas va estan acabando de
tados modos con las cosechas re-
cogidas en 1990, Otros conside-
ran que el acuerdo al gue se le-
gue on diciembre no podria apli-
carsele sino a las cosechas de
1992,

EN EL MUNDO

Eldeterioroenlas proyecciones de produccion
en suramerica y malasia
seria eventualmente constructivo.

Li mercado podria
desequilibrarse si dependiera
sélo de fos Estados Unidoy

Esta es tradicionalmeitie la época
del afio en que la mayoria de los
participantes en el mercado diri-
gen sus ojos cast exclusivamente
hacia los Egstados Unidos o, para
sor mas exaclos, hacia el Medio
Oeste de los Estados Unidos. Eso
estaria bien hace unovs diez afos,
vuando los Estados Unidos toda-
via contribufan un 4390 de la
produceidon mundial de semillas
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oleaginosas vy dos lerceras partes
de la cosecha mundial de sova.
En aguel entonces, ¥ mas atn
e las décadas de los sesenta y log
setenta, la oferta mundial estaba
determinada  por las  cosechas
producidas en los Estadus Unidos
v era a8l que los mercados de fu-
turos en la Bolsa de Alimentos de
Chicago reflejaban no sdlo la si-
tuaciém nacional sino también en

Trgduccion de Fedepalme,

gran parte, la situacidn mundial.

Pero esas épocas han cambiado
drasticamente. Durante la presen-
te temporada 88/90, la participa-
cion de los Estados Unidos en la
produccion  mundial serd sola-
mente del 28% para semillas
oleagitiosas en general v de me-
nos del H0% en el caso especifi-
ca de la sova. Y su parlicipacion
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en la produccion de todos los 17
aceites es alun mucho menor a
nivel mundial, sl se considera el
marcado aumento de la produc-
¢ion mundial de aceite de palma.
El mercado de futuros de soya en
la Bolsa de Chicago corren, por
lo tanto, el peligro de reflejar
solamente la situacion nacional
(en este caso las condiciones ac-
tuales de climay de cosecha) y de
ser desligados del resto de la si-
tuacion mundial. Eso es exacta-
mente lo que pensamos esta su-
cediendo en este momento, v pox
lo tanto dudamos que los futuros
de soya que se negocian en la
Bolsa de Chicago puedan consi-
derarse actualmente como un
verdadero termometro de la si-
tuacion mundial.

Esto no quiere decir que los pre-
cios Estadounidenses no influyan
en la situacion mundial. Por el
contrario: En primer lugar, los
precios continuamente bajos esti-
mulan la demanda incluso hasta
después de comenzada la nueva
cosecha, tanto para aceites como
para granos y, naluralmente para
las semillas oleaginosas también.
En segundo lugar, el bajo nivel de
precios gue impera hoy desincen-
tiva la siembra de semilla cleagi-
nosa en el hemisferio Sur, espe-
cialmente en aquellos pafses don-
de los proyectos de siembra
estan, de hecho, afectados negati-
vamenle por otros factores. Esto
se aplica especialmente a la Ar-
gentina vy al Brasil, donde los
agricultores prefieren cultlvar
otros alimentos tales como el
trigo, el maiz y aGn pasto para
forraje, v donde probablemente
las plantaciones y por ende la
produceion de soya se vean redu-
cidas considerablemente, a me-
nos gue el precio de la sova au-
mente por lo menos un 20% du-
rante los proximos meses.

Nuesira nueva proyeccion en
cuanto a la produccion combina-
da de Argentina y Brasil para el
periodo 90/91 es de 29 millones
de toneladas; es decir, 2.5 millo-

nes de toneladas por debajo de
nuestra proyeccion de hace dos
meses y casi un millon de tonela-
das por debajo de lo previsto
para esta cosecha, También estd
2.5 millones de toneladas por de-
bhajo de la proyeccion hecha por
la USDA el 12 de julio para el
periodo 90/91. Esa proyeccion
muy seguramente ha Influido
conslderablemente en las decisio-
nes tomadas por muchos de los
participantes Estadounidenses en
el mercado de futuros de Chica-

go.

Pero no es sdlo en Brasil v Argen-
tina donde se ha deteriorado las
posibilidades de produccion. He-
mos senalado proyecciones muy
por debajo de lo esperado para la
produccion de colza en Polonia y
en la CEE. Al mismo tlempo la
produccion de aceite de palma en
el Occidente de Malasia disminu-
yo con respecto a la produccion
de junio del ano pasado, a pesar
de un aumento del 7%0 en el drea
madura, Calculamos que para el
periodo de julio/diciembre de
1990 se habrareducido a 340.000
toneladas; es decir, una décima
parte de lo que fue el afio pasa-
do. El 'mercado se vehusa todavia
a descartar dichos prospectos,
guiza porque la produccidn de
aceite de palma no solo a nivel de
Malasia sino también de Indone-
sia y del mundo aumentara du-
rante los proximos tres meses.

Aunque las proyecciones para la
produccion mundial de semillas
oleaginosas y aceite de palma
tendran la mayor ingerencia en el
establecimiento de precios para
este periodo, hay también mu-
chos otros factores que afectan
este rubro. En primer lugar, esti
la fuerte disminucion en las im-
portaciones soviéticas de torta de
sova en lo que va corrido de esta
temporada, lo cual esta afecian-
do negativamente el mercado de
torta de soya, especialmente en
Surameérica, agravando alin m4s
la baja de los precios de este pro-

ducto en la region. Por otra par-
te, los precios bajos y la favora-
ble relacion de precios entre la
torta y el grano han aumentado
la demanda de torta de soya y de
torta de otras semillas oleagino-
sas por fuera de la Union Sovieti-
ca, A pesar del descenso en las
importaciones soviéticas, las ex-
portaciones netas de fos tres prin-
cipales productores de frijol v de
torla de sova aumentd drastica-
mente en 3.6 millones de tonela-
das, es decir, 13% durante el
periodo de septiembre a junio de
1989/90. Y durante el mismo
periodo, la produccion total de
esos mismos paises (incluida la
produccion para consumo inter-
no) aumentd en 7 millones de to-

neladas; es decir, 12%o.

La demanda mundial de soya vy
de otros complejos oleaginosos
ha side muy fuerte este aflo v es
obvio que para la proxima tem-
porada no podra seguir creciendo
al mismo ritmo. Con base en
nuestros nuevos calculos para Su-
rameérica y las proyecciones revi-
sadas para algunos otros paises,
podemos esperar que la produc-
cion mundial de soya se reduzea
en unos des millones de tonela
das, lepando a aproximadamente
104 millones de toneladas para la
proxima temporada. Las proyec-
ciones para la produceiéon mun-
dial de colza también se han de-
teriorado para el periodo 90/91
en la CEE y en Polonia y para la
semiila de girascl en Argentina.
Nuestro calculo para la cosecha
de givasol en la Argentina todavia
no esta completo pero muy pro-
bablemente sera de 3.9 millones
de toneladas para esta tempora-
da, contra los 4.0 millones de
toneladas que habiamos proyec-
tado al principio de la tempora-
da. Esto se debe a que los agri-
cultores argentinoes estan muy in-
satisfechos con las plagas que han
afectado sus cosechas y con la
consecuente reduccion de sus in-
gresos. También debemos consi-
derar gque muchos de los factores
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gue influiran negativamente en el
cultivo de la soya lo haran tam-
bién en los de girasol.

JQue concluir de todo ésto?
¢, Podra reaccionar el mercado de
futuros en la Bolsa de Alimentos
de Chicago ante el deterioro de
las proyecciones en la produc-
cion de semillus oleaginosas aln
st las condiciones de clima ¥ de
siembra permanecen iguales o
aun ldeales dentro de los Lstados
Unidos? ;Y si el mercado de futu-
ros de la Bolsa de Chicago no
lograra reaccionar, existe la posi-
hilidad de que los mercados ex-
tranjeros actlen contra los inte.
reses de la Bolsa de Chicago? Te-
niendo en cuenta lo que pesa el
sistema de informes de los Esta-
dos Unidos, a través de todos los
medios de difusion que tiene en
el munde, no podemos evitar que
si las condiclones climaticas idea-
les contintan, se presente una li-
gera disminucion de los precios,
especlalmenle con respeclo a la_
torta de soya y a la vez, aunque
un poco menos marcada, con res-
pecto al frijol de soya, si al mis
mo tiempo la demanda soviética
permanece haja.

Por otra parte, han aumentado
las bases suramericanas con res-
pecto al complejo de soya v los
preclos europeos para el acelte v
la lorta de colza, en contradic-
cion con las proyecciones de la
Bolsa de Alimentos de Chicago
esla semana. Es dificil imaginar
que los meyeados norteamerica-
nos puedan ignorar por mucho
tiempo mas la reduccién en las”
proyecciones para la produccion
de frijol de soya en Suramérica v
para la de colza y aceite de oliva
en la CEE y Polonia, asi como
para el aceite de palma produci-
do en Malasia. Mientras mas ba-
jen los precios de la soya y mien-
Lras mas duren al nivel en que se
ericuentran  actualmente o aun
mas hajos, mis lenderan los pros-
pectos de cultivos de soya en Su-
ramérica hacia la parte inferior
de la gama.

En cuanto se refiere al aceite de
soya, €l aceite de palma v la ma-
yvoria de los otros aceites con log
cuales compite, consideramos
que éstos deberian ser Jos miem-
bros mas firmes de los correspon-
dientes complejos oleaginosos,
como lo han demostrado, des-
pués de una ligera tendencia a la
baja con respecto a la torta. Esta
altima  situacion  temporal  se

debid principalmente a que la de-
manda sovietica en wmateria de
irapotrtacian de torta de sova
continuaba disminuyendo, a la
inesperada baja en la produceion
de soya en log Estados Unidos y
al aumento en la produccion de
aceile de palma en el Sureste
Asiatico debido a la alta tempo-
rada a partir de este mes de julio,

IMPORTACIONES

g e el

HPORTACIONES COMPARNTIVAS D ACKUTY

SYCRASAS
]

T -
‘ - IMPORTACIONES DE ACEITES Y GRASAS
: . Toneladas
i e —— e
: ~Acumutado Acumulido VARIACION
PRODUCTO) Julio Ene-Jul, Julio Ene-Jul, 1980-90
1990 1990 1989 iB8Y Acumulado Fne-Jul
[ Tans. e
Aceite de coco 200 3.349 649 1.096 2253 2067
Aceite de girasol 1.7RA 2 820 1] 2 38% 438 18 4 -
Aceite de aliva [ 15 4 7 9 136.0
Acveite de stva 1,608 14,342 2,001 18.397 - 40556 -42.0
{ Fruol savae® . . 1} 4] 1 . 3,933 . 3833
1 tros aceites 0 ahd 59 a0} - 348 -38.4
' CSuntolal .
“ Aceites Vegelales 31623 21 08O 2,712 25.714. - 3834 -21.1
P Manteca de cerdo S0 - 1350 1 2.000 - 650 -32.5
Aceite de peseada: 5998 8021 4 an7 3023 5037
. Brbir 1,207 1Hh164 4,119 24,609  -9344 -38.4
i Cirasas v Dusperdicios . ] 4 530 1.000 2,999 1981 1500
} Subtotal Acettes .
v Girasns Animales B A ) 27515 5119 30,6505 - 308D - 10:]
l TOTAL 10,838 48,555 T.831 57,320 - B724 15.2

* Entérminos de aceite.

Fuenie: Sobordos. Elibord FEDEPALMA, Unidad de Andlisis Econdémico v Estadistica.
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