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Perspectiva mundial actual de la oferta, 
la demanda y los precios de los aceites y 

las grasas 

La bonanza potencial de la tritu
ración y exportación latinoameri
cana, que se registrará durante el 
primer semestre de la cosecha 
89/90, limitará el crecimiento en 
Estados Unidos aproximadamen
te a un 5%. Lo anterior consti
tuye un factor bajista y podría 
conducir a una próxima baja de 
los precios, por causa de la pre, 
sión de la cosecha norteauwrica
na y de las desalentadoras esta
dísticas sobre uso semanal de la 
trituración y exportación de los 
Estados Cnidos, 

Por otra parte, la demanda mun
dial es fuerte, En el caso de la 
torta, la combinación de precios 
atractivos y el aumento de la ren
tabilidad de la ganadería en algu
nas regiones consumidoras del 
mundo, podría implicar un viraje 
en las tasas de consumo. Si anali
zamos la gráfica 5, veremos que 
los precios actuales de la torta de 
soya siguen estando muy por de
bajo del nivel del año anterior (a 
pesar de la reciente recuperación) 
y son muy at.mctivos para los 
productores de ganado de la Co
munidad Económica Europea, 
por ejemplo, en vista de la recu
peración temporal de los precios 
de la carne que se ha registrado 
durante el presente año. Las tasas 
de uso de torta oleaginosa han au
mentado considerablemente des
de el trimestre pasado (Julio! 
Sept), no solamente en la Comu
nidad Económica Europea sino 
en todas partes, El uso de torta 
de soya en Estados Unidos se ha 
recuperado en forma pronuncia-
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da y desde agosto se encuentra 
por encima del nivel del año pa
sado. Así mismo, se han registra
do aumentos considerables en 
países más pequeños de Asia, 
Afriea y Latinoamérica. 

Además, la demanda de aceite es 
n1Uy fuerte. Si analizamos la grá
fica 6, veremos que el aceite de 
palma se ha convertido en un 
producto muy atractivo, puesto 
que los descuentos respecto del 
aeeite de soya son excepcional
mente amplios, 'lo obstante, los 
precios actuales del aceite de 
soya están una décima parte por 
debajo de los del año pasado (ba
se Rotterdam), La conjugación 
de los precios relativamente atrac
tivos con la reducción de las exis
tencias y la fuerte demanda por 
parte de la mayoría de los países 
consumidores de hecho podría 
generar mejores precios en las 
próximas semanas y meses. 

Sin embargo, antes de ahondar 
más en el mercado del aceite, vol
vamos a las semillas oleaginosas. 
(Gráfica 7) Anteriormente men
cioné que la ·'tendencia a la baja 
de la oferta", que se desprende 
únicamente de la soya, está con
trarrestada por el estancamiento 
de los productos competitivos y 
por el potencial retorno masivo 
de la demanda hacia la soya, Da
do que posiblemente el aumento 
de la tasa de uso de las demás sc
millas oleaginosas será reducido, 
la soya afronta un inesperado 
crecimiento de la demanda, 
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Actualmente, la oferta/demanda 
mundial parece estar equilibrada 
para la próxima cosecha. La pro. 
yeceión revisada de OIL WORLD 
aparece en la Gráfica 7, Aunque 
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se está recuperando considerable
mente, la nueva producción de 
semillas oleaginosas apenas alcan
zará la demanda proyectada. Por 
consiguiente, la reconstrucción 
de las existencias deberá diferirse 
hasta la cosecha 90/91. :-./0 obs
tante, lo anterior podría no ocu
rrir si los precios no son lo sufi
cientemente atractivos para fo
mentar el aumento de las siem
bras de semillas oleaginosas. 

El estimativo oficial de las eXIS
tencias de soya en los Estados 
Unidos, el cual a 1 de septiembre 
del presente año ascendía a ] 82 
millones de bushels, ha sido una 
sorpresa para todos. La cifra ofi
cial (aunque aún se encuentra 
120 millones de bushels o el 
400 /0 por debajo del año pasado) 
está muy por encima de los esti
mativos comerciales realizados 
con anterioridad al informe ofi~ 

cial y aumenta considprablemen
te la oferta total de fríjol de soya 
para la próxima cosecha en Esta
dos Unidos. (Ver nuestro infor
me sobre Estados Unidos en He· 
chos y Cifras). En la actualidad, 
calculamos que las existencias de 
fríjol de soya en Estados Unidos 
se recuperarán a 775 millones de 
bushels (o 7.5 millones de tone
ladas) para el próximo otoño. 

No obstante, si volvemos a anali
zar la oferta y demanda mundial, 
encontralllos que la potencial re·· 
cuperación de existencias de so
ya, por sí misma, podría ser sufi. 
ciente para compensar la reduc
ción de las existencias de soya 
brasilera, colza y linanza cana
diense, algodón estadounidense y 
semillas oleaginosas de otros 
países del mundo, 

Demos un vistazo al desarrollo 
anual de las existencias de semilla 
en los principales países del mun
do (Gráfica 8). Después de la re
ducción de 1.4 millones de tone
ladas registrada el año pasado y 
de aproximadamente 4 millones 
de toneladas en los últimos tres 
~ños, las existencias de semilla 
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probablemente no se recuperen 
durante el próximo año comer
('iaL 

Las existencias de semillas olea
ginosas incluso se han estrecha
do, en relación con el uso. (Grá
fica 9) En caso de ocurrir pérdi
das de la oferta -por ejemploj 
debido a heladas nocivas en los 
Estados Unidos y/o a una pro
ducción menor qUE' la esperada 
en la Unión Soviética, India o 
China-- necesitamos precios más 
altos para racionar la oferta, sa
tisfacer la demanda y comprar 
más tierra para la siembra de se
millas oleaginosas. La relación 
existen~ias/uso, en lo que se re
fiere a las diez principales semi
llas, parece declinar al 12% para 
el próximo otoño, lo cual signifi
ca que es baja desde cualquier 
punto de vista y podría propiciar 

la recuperación de los precios 
durante esta cosecha, seguida por 
otros factores, una vez recupera
da la confianza. 

Se podría establecer el mismo 
patrón para las existencias de 
soya, como porcentaje del uso en 
los tres principales paises produc
tores: Argentina, Brasil y Estados 
Unidos. La escasez de soya, res
pecto del uso, no es tan marcada 
como la de las demás semillas. 
Sin embargo, debemos tener en 
cuenta que estos cálculos inclu
yen las existencias suramericanas, 
cuyo nivel, a 1 de septiembre, 
seguía siendo alto en Argentina y 
Brasil. 

Es mi opinión que los precios ac
tuales de los aceites comestibles 
no reflejan la totalidad de las 
condiciones del mercado. Estoy 
de acuerdo en que la pronuncia
da recuperación de la produc
ción, no solamente en lo que se 
refiere a semilla, sino t.ambién al 
aceite de palma malayo, constitu
ye bajista que pende soore el 
mercado. Pero si incorporamos 
los altos estimativos de la oferta 
al balance mundial, veremos que 
existe un equilibrio de la oferta y 
la demanda para la próxima co
secha. (Gráfica 11) Las existen· 
cias de aceite han declinado con
siderablemente en los principales 
países exportadores e importado
res del mundo durante los últi· 
mas meses. 

Si damos un vistazo al cuadro, 
veremos que el pico se presentó 

. excepcionalmente temprano, o 
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Fig. 12 
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sea en diciembre de 1988, y que 
los inventarios de los cinco prin
cipales aceites en 19 países, en 
abril bajaron a nivel inferior al 
del año pasado y a principios de 
septiembre, a niveles más bajos 
que hace dos años. La principal 
reducción de existencias se regis
tró en Estados Unidos, aunque 
también en la Comunidad Econó
mica Europea, en los almacenes 
generales de depósito de Rotler
dam, India y China. Así mismo, 
las existencias de aceite de palma 
malayo de los últimos meses fue
ron inferiores a las esperadas. 

No obstante, el mercado del acei
te no está preparado aún para el 
comercio sobre la base de los 
nuevos fundamentos positivos. 
(Gráfica 12) Los precios de la 
mayoría de los aceites y grasas 
registran una pronunciada debili
dad, a pesar de la reducción de 
las existencias y del aumento de 
la demanda. 

Es obvio que uno de los princi
pales factores causantes de la de
bilidad de los precios del aceite 
es que la proyección en cuanto a 
la cosecha de soya ha mejorado, 
lo cual conduce a la baja del pre
cio del fríjol de soya, materia 
prima del principal aceite. 1\0 
obstante, la partiClpaclOn del 
aceite de soya en el precio del 
producto combinado total tam
bién ha disminuido ligerament.e 
desde junio, después de la recu
peración moderada que se regis
tró en marzo/mayo. En septiem
bre ha mejorado un poco. 
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• La Sociedad de Agricultores 
de Colombia (SAC) realizará su 
XXV Congreso Agrario N acio-

nal, que se llevará a cabo en la 
Corporación de Ferias y Exposi
ciones S.A. CORFERIAS de la 
ciudad de Bogotá, el próximo 
22 y 23 de Febrero de 1990. 

PROGRAMA 

JUEVES 22 DE FEBRERO 

8:00 -10:30 a.m. Inscripciones 

10:30 - 1:00 p.m. Sesión de Instalación 

lntt>rvenciones: 
Dra. María Mercedes Cué[Jar de Martínez. 
Ministra dt> Desarrollo Económico. 
Dr. Ricardo Villaveces, 
Presidente de la Junta Directiva de la SACo 
Dr. Federico CJarkson, 
Director de PROEXPO. 

1:00 - 2:30 p.m. Almuerzo Instalación· CORFERIAS 

2:30 - 5:30 p.m. Intervenciones de los Candidatos Presidenciales. 

Noche Libre. 

VIERl\ES 23 DE FEBRERO 

8:30 - 9:00 a.m. Problemas y posibilidadE's de las exportaciones agropecua
rias colombianas. 

9:00 - 9:30 a.m. La experiencia y perspectivas de las exportaciol1f's de café. 
Dr. Jorge Cárdenas Gutiérrez, Gerente General FEDERA· 
CAFE. 

9:..30 -10:00 a.m. La experiencia y perspectivas de las exportaciones de azú· 
caro Dr. Juan Pablo Cabal C .. Director de ASOCAÑ A. 

10:00 -10:30 a.m. La experiencia y perspectivas de las exportaciones de 
cárnicos. Dr. Camilo Aldana V., Director Ejecutivo de 
CEGA. 

10:30 -11:00 a.m. Descanso 

11:00 -11:30 a.m. La experiencia v perspectivas de las exportaciones de 
algodón. Dr. Antonio Abello R.. Gerente General de 
FEDERALGODON. 

11:30 -12:00 m. La experiencia y perspectivas de las exportaciones de 
banano. Dr. Rodrigo Jiménez P., Presidente de BAr\ACOL. 

12:00 - 12:30 p.m. La experiencia y perspectivas de las exportaciones de 
flores. Dr. Jorge Enrique Uribe S" Presidente de ASOCOL 
FLORES. 

12:30 - 1:00 p.m. Sesión de preguntas y comentarios. 

1:00- 2:30p.m. Almuerzo 

2:30 - 5:30 p.m. Asamblea de la Sociedad de Agricultores de Colombia 
SAC. 

5: 30 p.m. Sesión de Clausura: 

Coctel Buffet. 

Intervenciones: 
Dr. Eliseo Restrepo Londoño, Presidente de la Socie· 
dad de Agricultores de Colombia -SAC-. 
Dr. Gabriel Rosas Vega, Ministro de AgriCUltura. 
Dr. Virgilio Barco Vargas, Presidente de la República. 

Para mayor mfonnación favor comunicarse con FEDEP ALMA. 

Noviembre de 1989 


