v

Perspectiva mundial actual de 1a oferta,
la demanda y los precios de los aceites y

las grasas

La demanda mundial se esta recuperando, mientras las existencias permanecen q un nivel bajo,
tanto en volumen absoluto como en relacion con el uso. A dénde iremos de aqui en adelante?

El siguiente trabajo fue preparado por
el Editor de esta revista, Sr. Thomas
Mielke, para presentarlo durante la
Conferencia Mundial de Procesamiento
de Aceites y Grasas Comestibles, orga-
nizada por la Sociedad Oleoguimica
Americana, celebrada en Maastricht
(Holanda) entre ¢l 1 y el 6 de octubre
de 1989,

Sr. Presidente, Damas y Caballe-
ros:

Quierc expresar mi agradecimien-
to a los organizadores de esta
conferencia por haberme dado la
oportunidad de presentar los Glti-
mos prondsticos de OIL WORLD,
revisados especialmente para este
eventc. Lo que voya a mostrar
—sustentado por andlisis basicos
detallados— espero sorprendera a
los miembros de la audiencia que
piensan en términos bajistas.

Como siempre, el mercado pro-
porciona toda una serie de facto-
res, tanto bajistas, como positi-
vos y aleistas. Pero también como
siempre, el asunto es cuil pesa
mas. Analicemos los mas impor-
tantes y evaluemos las implica-
ciones de los mismos en cuanlo
a precios y relaciones de precio.

Los aceites comestibles siguen
siendo los mas débiles del com-
plejo (Grafica 1): Con un vistazo,
la grafica muestra gue los precios
de los aceites comestibles han ido
permanentemente a la zaga de los
de las semillas oleaginosas y las
tortas durante dos aflos y medio.

A pesar de haberse estrechado la
discrepancia entre estos tres com-
plejos a partir de junio, en la ac-
tualidad los aceites comestibles
se encuentran diez punios por
debajo de las semillas y veinte
de las tortas,

La produccion mundial de semi-
llas oleaginosas se esta recuperan-
do considerablemente con 13 mi-
llones de toneladas, o el 7%o, du-
rante la presente cosecha (Grafi-
ca 2). A pesar de los significati-

vos darios ocasionados por la se-
gufa en algunas de las principales
regiones, la produccién de soya
de los Estados Unidos podria re-
cuperarse con un amplio margen
de 10 millones de toneladas, Las
tltimas heladas han sido menos
graves de lo gue se temia y los
ultimos informes de campo indi-
can que las pérdidas reales de
rendimiento hasta ahora se limi-
tan a algunas zonas aisladas. Dado
que en Estados Unidos la cosecha
esta cerca de llegar al punto ma-
Ximo, no existe preccupacion in-
mediata alguna respecto de la
oferta. De hecho, la producecion
mundial de frijol de soya proba-
blemente aumente 12 millones
de toneladas, lo cual conduciria
al récord de 106 millones. 8i lo
tomamos en forma aislada, este
factor es bajista.

Indudablemente, la incertidum-
bre atn rodea las perspectivas de
produccion latinoamericana, pues-
to que la siembra todavia no co-
mienza. No obstante, incluso si
los agricultores brasileros de las
zonas mas remotas recortan la
slembra de soya debido a las uti-
lidades antiecondmicas ({(costos
de flete mas altos) que se regis-
traron en la Gltima cosecha y si
la siembra en Brasil se reduce un
millon de hectareas, la produc-
cion latinoamericana para el afio
entrante podria tener una recu-
peracién de 1-2 millones de tone-
ladas. Sin einbargo, la produc-
cidn mundial de las demas semi-
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llas oleaginosas competitivas, apar
te de la soya, estd aumentando
solamente en forma marginal,
como consecuencia de la reduc-
cidn de la siembra v de las condi-
ciones climaticas menos favora-
bles existentes en algunos de los
principales paises productores, lo
cual es constructivo.

Es una rara coincidencia que la
oferta mundial total de semillas
oleaginosas, aparte de la soya,
esté aumentando (nicamente en
forma marginal, con un 1%0. En
la (ltima década era notorio que
la soya luchaba contra las semi-
llas oleaginosas competitivas que
iban en aumento y sufria pérdi-
das de participacion en el merca-
do. Sin embargo, esto cambiara
durante la préoxima cosecha. La
soya nuevamente ganara partici-
pacion en el mercado por una
recuperacion sustancial de 1la
demanda mundial.

Del erecimiento de 7 millones de
toneladas en la trituracion de se-
millas oleaginosas, pronosticado

para la proxima cosecha, la soya
podria representar nueve décimas
partes. La distribucién de soya
en los principales paises produc-
tores (Estados Unidos, Brasil y
Argentina) se ha venido recupe-
rando desde agosto v ha aumen-
tado respecto de septiembre del
afo anterior, por primera vez en
afno y medio (Grafica 3). Se espe-
ra un crecimiento adicional, su-
perior al promedio, en la expor-
tacion y irituracion mundial de
soya durante los meses venideros,
debido a la escasez de la oferta
de materia prima competitiva,

Sin embargo, en Estados Unidos,
la distribucion de soya podria

tener un comienzo lento, al igual
que en el pasado, (Gréfica 4),
debide al nivel record de oferta
antigua que ain existe en Lati-
noamérica, A comienzos de sep-
tiembre de este ato, las existen-
cias totales de soya en Brasil v
Argentina se acercaban a los 14
millones de toneladas, lo cual
estd por encima de la cosecha de
soya anual de los dos pafses antes
de 1976. A partir de julio, Brasil
ha venido comercializando el fri-
jol de soya y subproductos y ha
recortado la participacién de los
exportadores  horteamericanos.

(Continka en el proximo Bolelin)

Fuente: OIL-WORLD No, 39 Vol 32
Septiembre 29 de J989
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