El aceite de soya producido en
la actualidad en Estados Unidos
es mas competitivo

Se ha presentado un cambio in-
teresante durante las dltimas seis
semanas. El aceite de soya produ-
cido en los Estados Unidos se de-
bilitd significativamente en la
Bolsa de Chicago, al igual que en
el mercado interno, a pesar del
fortalecimeinto de los precios del
aceite de soya que se registré en
Rotterdam —desde mediados de
junio— y en Brasil. De hecho, el
aceite de soya de los Estados
Unidos (FOB Decatur) bajé a ni-
veles inferiores a los de los
precics de log productos de
origen holandés (FOB ex-fabri-
ca). En lo gue se refiere al pro-
medio de junio, el precio del
aceite de soya de los Estados
Unidos (FOB Decatur) fue de
US$454, es decir, menos que el
aceite holandés (US$464 por to-
nelada), por primera vez en dos
aflos, Simultdneamente, la prima
de los precios de los Estados Uni-
dos vs. el aceite brasilero también
es reducida.

Estamos conscientes de que los
precios de exportacion de Esta-
dos Unidos desde el Golfo siguen
estando 200 puntos por encima
de los de Chicago y tienen una
prima sobre el aceite holandés y
bragilero. Sin  embargo, sigue
siendo un hecho gue se han vuel-
to mdas competitivos en las Glti-
mas seis semanas.

:Qué Nos Depara el Futuro?

El informe oficial sobre las exis-
tencias en todas las posiciones

emitido hoy, sera un ingrediente
importante que el mercado esta
esperando. Las expectativas co-

.merciales en general reflejan una

cifra de existencias dentro del
rango de 448-469 millones de
bushels (un promedio de 458),
comparados con los.655 millones
del 1o, de junio de 1988, En lo
que se refiere al maiz, las expec-
tativas comerciales son de 3.34
millones de bushels (vs. 5.84 del
afilo pasado y para el trigo, de
622 millones (1266). Sin embar-
go, no descartamos la posibilidad
de una sorpresa bajista, como lo
suponen algunos comerciantes,
lo cual tenderia a apoyar la teo-
ria de que la cosecha de 1988 en
Estados Unidos sigue siendo sub-
estimada,

Sin embargo, las condiciones cli-
maticas de los Estados Unidos
serdn el factor determinante mas
importante en las primeras sema-
nas. Los prondsticos meteorold-
gicos mas recientes indican un
cambio hacia condiciones clima-
ticas mas secas y temperaturas
mas altas. No obstante, si éste
deteriorc no se da, el mercado
necesita el apoyo de otros secto-
res antes de subir,

Este fortalecimeinto podria hasta
cierto punto emanar de los pros-
pectos desfavorables en cuanto a
las cosechas de semillas cleagino-
sas de la Comunidad Econdmica
Europea. Aunque se han registra-
do algunas Illuvias benéficas, cal-
culamos que habra una reduccién

significativa en la oferta total de
girasol vy colza que ascenderd a
1.4-1.6 millones de toneladas en
el 89/90. La reduccién sustancial
en la trituracién de estas dos se-
millas de alto rendimiento de
aceite no pueden evitarse y po-
drian conducir a una oferta mas
pequeiia de exportacidn de aceite.

Sin embargo, este fortalecimien-
to también podria emanar de la
India. Seguimos creyendo gue la
repeticion de los excelentes mon-
sones del ano pasado a lo largo
de toda la cosecha seria improba-
ble. No obstante, por el momen-
to, la precipitacion ha sido bené-
fica v ha mantenido al STC lejos
del mercado mundial, lo cual
contribuye al factor bajisia, pero
por cuanto tiempo?

O de la China, Los Gltimos acon-
tecimientos tienen diversas con-
secuencias, Mientras el area sem-
brada de algoddn calculada es
sorprendente baja (representa
una reduccion del 15%o respecto
del afio pasado), sumada al bajo
nivel de la recuperacion de la
produccion de colza, que serd
inferior a los niveles esperadcs,
constituyen malas noticias para
el gobierno y los ministros de
planeacion, el aumento de las
tensiones politicas internaciona-
les podrian de hecho reducir las
importaciones chinas de aceite/
grasas y granos. E! pais puede
verse forzado a recortar las com-
pras nuevas a niveles inferiores a

los requisitos, debido a la falta de
-
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finalmente el Cruzado a un nivel
mas remunerativo, para que los
agricultores pongan fin a las pro-
testas y al bloqueo de la soya,

divisas y linheas de crédito. Sin
embargo, si la actividad comer-
cial retorna a lo normal, los re-
guisitos chinos de importaciones
futuras vy las compras reales estimulandolos a vender las cose-
serian sustanciales. chas. Alpunos observadores con-
sideran gue una devaluacion del
15%0 es suficiente v otros sostie-
nen que es posible ¥ necesario
devaluar hasta el 30%0. Entre
mas se demore el arreglo del con-
flicto, mayores serdn las existen-

Por Ultimo, el desarrollo en el
Brasil puede tener implicaciones
sobre los precios para cualquiera
de los dos lados. Se wspera, en
general, que el gobierno devalte

cias de frijol de soya en el campo
y mayor serd, en nuestra opinidn,
la posibilidad de que tos agricul-
tores tomen una “decision nega-
tiva” en el momentc de la siem-
bra v recorten la siembra de soya
mas 0 menos considerablemente.
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