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Escenario mundial de las 
semillas oleaginosas 

Trabajo presentado por el Sr, Thomas 
Mielke. Editor de OH World Weekly, 
durant(' el Foro sobr{' Semillas Oleagi. 
nosas de 1989, organizado por la Fe­
deración Australiana dE' SernHlas Olea­
ginosas, febn'ro 21 a 22 de 1989, 
Sidney. 

INTRODUCCIOK 

Apenas si tuvimos ·,t~,~.l1l,Po para 
uec;cansar durante'i.,'x'ClS'i, ','últün os 
nueve mcses dc ,¡v0Iat,fídild de 

precios. La re('ut)~t4~'~'@lr:"'::~~'1l1,Po-
ral de los preci ,,,,, :,ada,"JJ"or 
la sequía de l",¡"" as',Unida,s, 
ha su trido u~~,<r,E! 

de la sustanc1(>¡] 

--, 

A principios d~, """"""j',~~¡~"t;il'e­
cios del aceite de"s!pN;~,Y, ¡palma 
bajaron a un nivp] inferior del 
que se registró antes de la sequ ía, 
a finales de abril de-l año pasado 
(Gráfica 1 l. Será que el mercado 
nos est.á diciendo que el inevita­
bIt? racionamiento ya se logró'? 

La renovada finneza de los pre­
cios del mercado mundial que se 
registró en noviembre no se sos­
tuvo. Será que la tendencia hajis­
ta y la baja de los precios de la 
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torta, el aceite y la semilla que 
se registró desde e..~nero fue prin­
cipalmente el resultado de las 
debilidades técnic;!s y de las 
ventas especulat.ht+~r<y" por lo tan­
to durará poco ?dJ)i;'<,~,~rá que se 
basa en hechos",i;Ó),i",!~,~,Y por lo 
tantu será más",cluradera''? 

Sigo sin CO~f!¡t#.!~~iT~L.t~Qdencía 
bajista. El ~SmR0:~~lJ,l\en.t,S bajis­
ta generaliza\'l!p¡!.¡;S:.~.~!lic:f0.nero y 
temporalmenteUl~~.~¡;alconsumi­
dar mundial a ere:E''r;' en forma 
engañosa, que la oCerta t:'S lo 
suficientemente amplia Ji' que no 
Sp requiere un racionamiento adi­
cional de los precios. 

Analicemos las bases. Estas cons­
tituyen el ancla y la mueven de 
ae..:uerdo con la oferta y la deman­
da mundial relacionada con los 
mercados de las semillas oleagi­
nosas y las tortas. Es del conoci­
miento de todos ustedes, por lo 
menos los que forman parte de la 
comunidad de aficionados a la 
navegación (y supongo que mu­
chos de ustedps pertenecen a c&te 
grupo, por ser Australianos) que 
las cadenas normalmentp se aflo- , 
jan, e incluso a veces se hundPlJ' 
completamente. Las currienté'S 
fUf'rtps y 1m; vientos son los úrfF 
cos que pup(kn p8t1rarlas de m'á~ 
lwra tal que el hoLe camhie de 
posiciém pn la superficie y colo­
carlo más ü menos lejos del lugar 
dondp se encuentra el ancla. 

La dirección de la corriente, o 
sc:a los factores técnicos, especu­
lativos y políticos y otros facto­
¡,es externos (las monedas, etc.) 
determinan la dirección de la 
desviación. Entre' más fuerte es la 

corriente y más larga. la cadena, 
mayor puede ser la distancia des­
de el punto donde se encuentra 
el ancla. Es obvío que cualquier 
cambio brusco en el comporta­
miento del mercado (la psicolo. 
gía, las inQuencias técnicas, etc.) 
conlleva cambios de corriente y 
por lo tanto, una gran volatilidad 
en la posición de la materia qUE' 

nos ocupa, o sea el precio -su 
volatilidad puede versE' claramen­
te eriJas últimos dos meses. 

Si~.!<)~,bargo, el ancla es pesada y 
1a",S~de.tIa es fuerte, de manera 
~~e.el·1'!,cla de la base superará 

·.r.l; •• f~Q.tQr'.1e los precios, por lo 
~!¡,I1.a;sd~~ediano a largo plazo. 
:Ouw;nte.,'¡as,·últimas semanas, la 

',;l\i~~,~,~'a,':',$:é):::'~,~:n mantenido tensa y 
:~~,i,;",'"<iiJ:e(,}0i?ll",',,bajista. Esperamos 
~~f(y~~.l."a·aaflojarse, y que per­
P;1~lP>,':~~~;,',,'},~' nave se acerque al 
an<;I;)..",Y'\¡quc los precios de los 
mercados mundiales se recupe­
ren. La Gráfica 2 muestra la posi­
ble y marcada baja de 7,0 millo­
nes de toneladas que se espera en 
las exisiencias mundiales de semi­
llas oleaginosas durante esta cose­
cha, por causa de la marcada 
reducción de la producción y de 
la fuerte demanda mundiaL 
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El problema, por supuesto, es 
que nosotros solo vemos el barco 
y tenemos que adivinar qué tan 
larga es la cadena y, más impor­
tante aún. dóndp está el ancla. 
Sin pmbargo, si mi interpretación 
sobre la ubicaciún dd ancla no 
está muy ltjos, los precios ten­
drán que rccup{})'ursp. 

Quisit'ra delin,eá:r,,:]:Os prospectos 
actuales y a11~,V,~ai~;,€,n, nlás detalle 
la situaci6n }yT,:,_~,~Qsp:~ctos de las 
semillas, los',',,/a(~,fá:te$, ~y i las tortas 
en el mercadO'muncliah 

LAS PR1NC)PALES!10 
SEI\HLLAS ÜiLEAGINo.SAS 

En (a a('hiaYúk?:tt;,,:',:P¿i'ú~ó-' qw--' la 
producción h1ü,i;rdiaY','de semillas 
oleaginosas bajaní 7 millol1ps de 
toneladas. Jo cual ]'eprecscnta la 
mayor f{'dueci{m desde el 8:3/84. 
En lo {{LIt-' 'i7a corrido de (~sta ('0-

sl'cha, varío,", '~accid(~llt,ps" han 
arp('tado la ~iembra. pj rendi­
mienln ~/ In producción. Lfülizo 
f:'[ ü~rrnil\o "accidcnÜ's" para 
repn':->('Il(,ar (:ualquief dl-'sviacihn 
notnri<l t.k lo normal para uno u 
otro lado. 

Prim<'fO Lom('mo~ las malas noti­
CJas t Gr;íJica ;1). La marcada 
~equía dl.'1 verano el1 los Estados 
Unidos redujo pI pron1Pdio dpl 
rendínllQnt.o dp la::', semillas olea­
ginosas en un 200;0 y la. produc­
ción total dp semillas oleaginosas 
de los Estados Unidos bajó 11 
millones dp t.oneladas, reduccjón 
psta que se presentó principal-

6 

rncntk' en la soya. Aunque los 
cálculos ofic'¡ales de la produc­
ción aument:a:r,,(,Jl1 con respecto a 
las proyecqi,,9]"f~,f' será necesario 
controlar sustandalmente la tri­

turación Y'J,~'i<é~:P,'~"7tación de soya 
en los Esta¿lo$,'i J.Jnid os. en un 
17°;0, duia'nw.<3sta'\Cosecha. 

«,: " 

El scguá<ff~~Ií.'ii;ti.l rendimiento 
y a la prod,lA,G;C:i?:!'li- se prudujo en 
China. La combinación de las 
heladas. la invernada~ la seqUl'a y 
las inundaciones hícíeroD que la 
producción total de semillas olea­
ginosas de China se redujera 4 
millones de toneladas, una reduc­
ción sin precedentes, que obligó 
al gobierno a controlClr las expor~ 
taci011es de torta y a aumentar 
las importaciones de aceites }' 
grasas a un récord de 1.5 millo­
nes de toneladas,Jo cual haria de 
China el imporia~'or número uno 
de aceites y gr~isab~ por primera 
vez en la historia) 

J\unquc ya ~~:':,B;~:~~~,~~i?ficialrnen­
ti' el tolalqql~!l'r:5'~1!~fi?n china 
de ,'(:u 1 t i,y,~;~:~,¿{,~~,:O~"D:~~li~e'~()~", aún 
no SE' cq?fr~~,;(1"',il:~"~'::i~?ftat<:,~;xactas 
elel desa~tr~.))}t~n~~,v:'0A~forma­
ció n ('O n}t;~f{i~lJ,'::,''<f{~;~i,~i<'l;l:;' anota 
que la ('os,x:~a)!.lE')t"l~a!fue desas 
trosa, y pro,h¡Í,f;iJ~lllerrte a1canep 
solamente 4.7-5.0 millones de 
toneladas~ lo cual r(~pl'esenta una 
reducción del 25-30~/o e11 rela­
ción con el afio pasado y sp alrja 
('()nsid(~rabkmeI1tp del estimativo 
ol"icial pn'lirninar eh' S,5 millones 
dp toneladas. Por otra parte, la 
producción de maní no bajó tan~ 
to como sr esppraha, al nleno;.; 
hasta d nl omen Lo, 

Otra sorpn--'sa negativa ,surgió en 
Argentina. puesto que ¡:>l calor y 
la sequía han sometido los culti­
vos a un gran esfuprzo. Y;l SP ha 
('omenzado a cosechar y los ren­
dtml\'llLos obÜ'nldos lw,st.a ahora 
reprcst'nLln una reducciún mayor 
de la quc' se esperaba, aproxima­
danH-'n te una cuarta part.E" con 
l'PSfH-"Ct.o al afín pasado, p inrlican 
una cosecha total df' menos de 3 
millonps de toneladas. A cliferen-

cia de las expectativas que Si> 

tenían al principio de la cosecha 
sobre un aumento de 1 a 2 millo­
nes de toneladas en la produc­
ción argentina, es posible que 
haya una reducción. El aumento 
dc precipitación registrado la se­
mana pasada no ha sido suficien­
te si la precipitación sigue a nive~ 
les in[eriorcs de 10$ normales en 
las próximas cuatro semanas. La 
prudu('ción<de soya incluso po~ 
dría est.ar! .por debajo de los 9 
millonps.i'l<i t{)neladas que se es-
pcraban,~ 

Otro,;,,':"~'~'rf~HnreTtJ~f1te surgió en 
Méxjqo"'Las",,$tadísticas oficiales 
indi~Nt#:",:;,j>"#1,?<'1~~:ducción masiva 
de Q'~"t;'~!,,11;,,~)de toneladas en 
la prod~e,(,!ó!1!'.de semillas oleagi­
nosa\). parR' 'llegar al nivel más 
bajo de los últimos 15 afí.os. La 
producción ha llegado casi a la 
mitad de la del año pasado, lo 
cual traF~rá consigo un rpcord en 
las importaciones mexicanas de 
soya, aceite y torta para esta 
cosecha_ 

'Por últímo, la producclón de se­
millas oleaginosas de la Comuni­
dad Económica Europea ha cu­
DlPnzado a bajar. Después de­
aumentos sin precedentes en lus 
últimos 1 O años~ cuando la pro­
ducción se multiplicó por 5, la 
política de apoyo de la Conmnl­
dad Económica Eurupea, que fue 
revísada y"es menos generosa~ ha 
hecho qu,~", los agricultores cam­
bien d('L~~,ltivü de semillas olea­
ginosas;l\/¡]8 arveja y a otros 

L{lS,i':\)~l~h~¡(~:Q;tisí~s provienen de 
B~a~í)Ly:li\¡¡,~\¡j".~~!"que también 
~l(¡ZlJ.l't.e.· .. flp:la.tJ.l)19n Soviética, 
P.¡¡¡Bi,'~l1>q! ln~o~('~¡a¡ Malasia y 
Ttl,r¡lttf~ ·(C.\,.áEíca4), 

EnBhl,$iJ.;!.~J~um"nto de la preci­
pitacióú "~:i hi' llumedad registrado 
en dicú:mbre y enero, hasta cier­
to punto alivió la .sequÍ<1 que prp­
valeció en la mayoría de los esta­
dos antes y durante la época de 
siembra, Sin embargo, sigue sien-
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do un hecho que la siembra se 
demoró en muchas zonas (espe~ 
cialmente en Paraná), lo cual 
cambió los planes y en parte con­
dujo a la siembra de variedades 
de crecimiento más rápido pero 
de menor producción. Yo no 
comparto algunos de los estimati­
vos comerciales optimistas de 
Brasil y pronostico que la pro­
ducción de soya estará un poco 
por encima de los 21 millones de 
toneladas. N o obstante, éste sigue 
siendo un considerable aumento 
de 4 millones de toneladas sohre 
el nivel del año pasado. 

Sin embargo, la India ha registra­
do el factor más positivo. Las 
condiciones climáticas y la dis­
tribucÍón de la precipitación rue­
ron excepcionalmente buenas, e 
hicieron que la producción com­
binada de semillas oleaginosas 
aumentara 4 millones de tonela­
das sobre el nivel del año pasado, 
bajo el liderazgo del maní, la 
soya y el algodón. 

También se han presentado au­
mentos consjderables en otros 5 
países que aparecen en la gráfica. 
Es inten~santf' ver que las "bue­
nas noticias" de esta cosecha 
tienen más peso que durante la 
sequía anterior que se registrú 
hace 5 años, o sea en el 83/84. 
Esto se aplica especialmente para 
la Unión Soviética y Filipinas, 
donde hace 5 años la producción 
de semillas oleaginosas se redujo 
considerablcmpnte. 

La producción mundial de las 10 
principales spmil1as oleaginosas 
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está: bajando en forma menos 
marcada que en las cosechas del 
83/84 y 80/81 (Gráfica 5 j. Sin 
emhargo, la brecha entre la ofer­
ta y la demanda será mayor, lo 
cual hará qUf' las f'xistencias para 
finales de la cosecha se reduzcan 
7 millones de toneladas. La prin­
cipal diferencia de estr año con 
respecto a las 2 cosechas mencio~ 
nadas es que la demanda de im­
portaciones de proteínas de la 
Unión Soviética está aumentando 
a nuevos récords. Así mismo, la 
trituración y consumo interno de 
torta oleaginosa en la India será 
mayor. 

A diferencia de la cosecha 83/84, 
cuando la trituración mundial de 
semillas oleaginosas se redujo 5 
millones de tonpladas. ésta au­
mentará 1·2 millones de tonela­
das durante esta cosecha, lo cu?-l 
hará que la relación existencias/ 
conSUD10 se rpduzca al nivel más 
bajo de los últimos 16 años. Lo 
anterior constituye un factor da­
ramPlüE' alcist.a y no se refleja en 
los precios actuales de los merca­
dos mundiales. 

La sola producción de soya está 
bajando más de lo quP se espera­
ba, aproximadamente 9 lnillones 
de toneladas, pUf'st,o que las pér­
didas en Estados Unidos, China, 
Argentina, :México y la Comuni­
dad Económica Europpa no pue­
den ser compensadas por la pro­
ducción de Brasil y otros países. 
La producción de soya de los Es­
tados enidos ha bajado a un 
poco menos de 42 millones de 
1.o11pladas (que es el menor nivel 

de muchos años). A diferencia 
de años anteriores, la reducción 
a largo plazo de la participación 
de los Estados Unidos puede 
compensarse con una mayor pro­
ducción en el resto del mundo. 
Como lo indica la Gráfica 6, la 
participación de Estados L.:nidos 
Unidos está hajando a menüs del 
45~/o en esta cosecha. 

(Gráfica 7). La escasez de los Es­
tados Unidos se agrava por pI 
bajo nivel de existencias que vie­
ne de la cosecha pasada. La dis­
tribución total de soya en Esta­
dos Cnidos tendrá que reducirse 
por lo menos 9 millones de tone. 
ladas, lo cual hará que las exis­
tencias de soya para septiembre 
próximo lleguen a [a mitad, o sea 
al nivel crítico de 132 millones 
de bushels. Este nivel será el 
menor que se haya alcanzado 
desde 1987 y al mismo tiempo 
significa que la relación existen. 
ciasí consumo será la m ás baja de 
los últimos 15 años. La reduc­
ción de las existencias no deja un 
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margen para los problemas climá­
ticos y las pérdidas de produc­
ción que se registren durante el 
año. Por 10 tanto, en caso de que 
se presenten, la situación será 
crítica y los precios podrían ser 
más altos que los que se regist.ra­
ron a finales del año pasado. 

OFERTA 

IMPOKT!\( hl¡';l>~S lH: ,\c~:(n;s y (,Ro\S,~S 
t"n"lad". 

¡ln Ah V~n3"\"'\ 
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