PRONOSTICOS

Escenario mundial de las
semillas oleaginosas

Trabajo presentado por el Sr. Thomas
Mielke, Editor de (il World Weekly,
dutante el Foro sabre Semillag Oleagi-
nosas de 1989, organizado por la Fe.
deracién Auvsiraliana de Semillas Olea-
ginosas, febrero 21 a 22 de 1989,
Sidney.

INTRODUCCION
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A principios di ,
cios del aceile des yalma
bajaron a un nivel mferior del
que se registro antes de la sequia,
a finales de abril del ano pasado
(Grafica 1} Sera que el mercado
nos esta diciendo gue el inevita-
ble racionamiento va sc¢ logrd?

La renovada fiymeza de los pre-
cios del mercado mundial que se
reglstré en noviembre no se sos-
tuvo. Serd gue la tendencia hajis-
ta y la baja de log precios de la

torta, el aceite vy la semilla que
se registrd desde enero fue prin.
cipalmente el resliado de las
debilidades técnij y de las
ventas especulati ; por lo tan-
to durara poco? :
basa en hechos
tanto serd mdas.d

Sipgo sin co
bajista. El &
ta generaliza
temporalmeﬁ
dor mundial a er;'en forma
cngaftosa, que la oferta es lo
sulicientemente amplia ¥ que no
s¢ requiere un racionamientio adl-
cional de los precios.

Analicemos las bases. Estas cons-
tiluyen el ancla y la mueven de
acuerdo con la oferta y la deman-
da mundial relacionada con los
mercados de las semillas oleagi-
nosas v {as tortas. Es del conoci-
miento de Lodos ustedes, por lo
menos los que forman parte de la
comuhidad de aficionados a la
navegacion (v supongo gue mu-
chos de ustedes pertenecen a esie
grupo, por ser Australianos) que
las cadenas normalmente se aflo-
jan, e incluso & veces se hunden
completamente. Las corrient
fuertes y los vicntos son los g
cos gue pueden esfivarlas de m

nera tal gque ¢l bote cambie des

posicion en la superlicie y colo-
carlo mas o menos lejos del lugar
donde se encuentra ¢l ancla.

La direccidn de la corriente, o
sca los factores téenicos, especu-
lativos vy politicos v otros facto-
res externos (las monedas, ete,)
determinan la direccion de la
desviacion. Entlre mas fuerte es la

corriente v mas larga la cadena,
mayor puede ser la distancia des-
de el punto donde se encuentra
el ancla. Es obvio gue cualquier
cambio brusco en el comporta-
miento del mercado (la psicolo-
gla, las inflluencias técenicas, ete.)
conlleva cambios de corriente y
por lo tanio, una gran volatilidad
en la posicidon de la materia que
nos ocupa, o sed el precio —su
volatilidad puede verse claramen-
los altimos dos meses.

bargo, el ancla es pesada y
dena es fuerte, de manera
ncla de la base superard
de los precios, por lo
ediano a largo plazo.
ltimas semanas, la
mantenido tensa vy
bajista. Esperamos
flojarse, y que per-
‘nave se acergue al
] 1 los precios de los
mercados mundiales se recupe-
ren. La Grafica 2 muestra la posi-
ble v marcada baja de 7.0 millo-
nes de toneladas gue se espera en
las existencias mundiales de semi-
llas oleaginosas durante esta cose-
cha, por causa de la marcada
reduccion de la produccion y de
la fuerte demanda mundial.
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El problema, por supuesto, es
gue nosoiros solo vemos el barco
v tenemos que adivinar qué tan
larga es la cadena y, mas impor-
tante aan, donde esta el ancla.
Sin embargo, si mi interpretacion
sobre la ubicacién del ancla no
estad muy lejos, los precios ten-
dran que recuperarse.

Quisiera delin
actuales y and
la situacion
semillas, lo
en el merca

0s prospectos
1 mas detalle
ctos de las
las torias

LAS PRI}
SEMILLAR O AS

En o achiy que la
produceion dde semillas
oleaginosas bajara 7 millones de
toncladas, lo cual reprecsenta la
mayor reduccion desde el 83/84.
En lo que va corrido de osta co-
secha, varios “accidentes™ han
wectado Lo stembra, el reondi-
miento v la produccion. Utilizo
el términag  “faccidentes™  para
representar cualquier desviacion
notoria de lo normal para uno u
otro lado,

Primero tomemos las malas noti-

vias  {Gralica 3). La marcada
sequia del verano en los Estados
Unidos redujo el promedio del
rendimiento de las semillas olea-
ginogas en un 20%o v la produce-
cion total de semillas oleaginosas
de los Estados Unidos bajo 11
millones de toneladas, reduceion
£sta que se presento principal-

mente en la soya. Aungue los
calculos oficiales de la produc-
cion aumengaren con respecto a
las proyec serd necesario
controlar jalmente la iri-
turacion y tacion de soya

en los E dos, en un
17%/0, d psecha
Kl segun endimiente

¥ a la proth se produjo en
China. La combinacion de las
heladas, la invernada, la sequia ¥
las inundaciones hicieron que la
producecion total de semillas olea-
ginosas de China se redujera 4
millones de toneladas, una reduc-
cion sin precedenies, que obligd
al gohierno a controlar las expor-
laciones de torta y a aumentar
las importaciones e aceites y
grasas a un récord de 1.9 miilo-
nes de toneladas,lo cual hara de
China el imporiador nimero uno
de aceifes y grasds, por primera
vez en la historj

Aungue va gficialmen-

te el tolal

de “eultiy ,

no se o actas
del desy OYIma-
clon o anota
que la cos e desas-

trosa, y prod e aleance
solamente  4.7-5.0 millones de
toneladas, lo cual representa una
reduceidm  del 25-30%0 en rela-
cidn con el afio pasado y se aleja
considerablemente del estimativo
olicial preliminar <e 5.5 millones
de toneladas. Por ofra parle, la
praduccion de mani no bajd tan-
to como se esperaba, al menos
huasta el momento,

Otra sorpresa negativa surgio en
Argentina, puesto que e] calor y
Ja sequia han sometido los culti-
vos a4 un gran esfuerzo. Ya se ha
comenzado a cosechar y los ren-
dimientos obtentdos hasia ahora
representan una reduccion mayor
de la que se esperaba, aproxima-
damente una cuarta parte con
respecto al ano pasado, e indican
una cosecha total de menos de 3
millones de toneladas. A diferen-

cia de las expectativas que se
tenian al principio de la cosecha
sobre un aumento de 1 4 2 millo-
nes de toneladas en la produc-
cidbn argentina, es posible que
haya una reduccion. El aumento
de precipitacion registrado la se-
mana pasada no ha sido suficien-
te si la precipitacidn sigue a nive-
les inferiores de los normales en
las proximas cuatro semanas. La
produccion: de soya incluso po-
dria estay por debajo de los ©
millones ; neladas que se es-
peraban

te  surgid en
sticas oficiales
uccion masiva
toneladas en
_ i semillas oleagi-
nosas, p legay al nivel mas
hajo de los ultimos 15 ahos, La
produccion ha Hegado casi a la
mitad de la dei afio pasado, lo
cual traerd consigo un récord en
las importiciones mexicanas de
soya, aceite y torta para esta
cosecha.

Por ultima, la produceidn de se-
millas oleaginosas de la Comuni-
dad Econdmica Europea ha co-
menzado a bgajar. Después de
aumentos sin precedentes en los
tiimes 10 anos, cuando la pro-
duccibn se multiplicd por b, la
politica de apovo de la Comuni-
dad Econamica Europea, que {ue
revisada v.es menos generosa, na
hecho que:los agricultores cam-
bien del « vo de semillas olea-
ginosas arveja v a OIros

s provienen de
mque también
on Soviética,
v, Malasta v

e de la prect-
pitacion ¥ 1a humedad registrado
en diclembre v enero, hasta cieg-
to punio alivid la sequia que pre-
valecio on la mayoria de los esta-
dos antes ¥ durante la época de
siembra, Sin embargo, sigue sien-
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do un hecho que la siembra se
demord en muchas wonas (espe-
cialmente en Parana), lo cual
cambio los planes y en parte con-
dujo a la siembra de variedades
de crecimiento mas radpido pero
de menor produccién. Yo no
comparto algunos de los estimati-
vos comerciales optimistas de
Brasil ¥ pronostico que la pro-
duccion de soya estara un poco
por encima de los 21 millones de
toneladas. No obstante, éste sigue
siendo un considerable aumento
de 4 millones de toneladas sobre
el nivel del aio pasado.

Sin embargo, la India ha registra-
do el factor mas positivo., Las
condiciones climaticas y la dis-
tribucion de la precipitacién lue-
ron excepcionalments buenas, e
hicieron que la produccién com-
bhinada de semillas oleaginosas
aumentara 4 millones de tonela-
das sobre el nivel del aho pasado,
bajo el liderazgo del mani, la
soya vy ol algodén.

También se han presentado au-
mentos considerables en otros &
paises que aparecen en la grafica.
Es intercsante ver que las “bue-
nas noticias” de esta cosecha
fienen mas peso que durante la
sequia anterlor que se registro
hace 5 anos, o sea en el 83/84.
Eslo se aplica especialmente para
la Unidén Soviélica y Filipinas,
donde hace D afos la produccion
de semillas oleaginosas se redujo
considerablemente.

La produccidon mundial de las 10
principales semillas oleaginosas

estd bajando en forma menos
marcada que en las cosechas del
83/84 y 80/81 (Grafica 5). Sin
embargo, la brecha entre la ofer-
ta y la demanda serd mayor, lo
cual hard que lag existencias para
finales de la cosecha se reduzcan
7 millones de toneladas. La prin-
cipal diferencia de este ano con
respecto a las 2 cosechas mencio-
nadas es que la demanda de im-
portaciones de proteinas de Ia
IJnién Soviética esta aumentando
a nuevos récords. As{ mismo, la
(rituracion y consumo interno de
{orta oleaginosa en la India sera
mayor.

A diferencia de la cosecha 83/84,
cuando la trituracion mundial de
semillas oleaginosas se redujo 5
millones de toneladas, ésta au-
mentara 1-2 millones de tonela-
das durante esta cosecha, lo cual
hard gue la relacion existencias/
consumo se reduzea al nivel mas
hajo de los altimos 15 atos, Lo
anterior constituve un factor cla-
ramenie alcisia v no se refleja en
los precios actuales de los merca-
dos mundiales.

l.a sola produccidn de soya estd
bajando mas de lo que se espera-
ha, aproximadamente 9 millones
de toneladas, puesito que las pér-
didas en BEstados Unidos, China,
Argentina, México y la Comuni-
dad Econdémica Europea no pue-
den ser compensadas por la pro-
duccidn de Brasil y olros paises.
La produccidon de soya de los Es-
tados Unidos ha bajado a un
poco menos de 42 millones de
toneladas (que es el menor nivel

de muchos ahos). A diferencia
de afios anteriores, la reduccion
a largo plazo de la participacion
de los Estados Unidos puede
compensarse Con una mavor pro-
duccién en el resto del mundo.
Como lo indica la Grafica 6, la
participacién de Estados Unidos
Unidos esta bajando a menos del
45%0 en esta cosecha.

{Grafica 7). La escasez de los Es-
tados Unidos sc agrava por el
bajo nivel de existencilas que vie-
ne de la cosecha pasada. La dis-
tribucidn total de soya en Esta-
dos Unidos tendra que reducirse
por lo menos 9 millones de tone-
ladas, lo cual hard que lag exis-
tencias de soya para scptiembre
proximo lleguen a la mitad, o sea
al nivel critico de 132 millones
de bushels. Este nivel sera el
menor que se haya alcanzado
desde 1987 y al mismo tiempo
significa gue la relacién existen-
clas/consumo serd la mas bhaja de
los Gltimos 15 anos. La reduc-
cion de las existencias no deja un

»
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margen para los problemas clima-

ticos y las pérdidas de produc- EVENTOS
cidbn que se registren durante el
afla, Por lo tanto, en caso de gue
se presenten, la situacién sera
critica y los precios podrian ser
mas alios que los que se registra-
ron a finales del ano pasado,
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