1989 Prospectos de precios
dependientes de siete areas

En el mercado de [uturos de
Chicago serd dificil entender y
digerir todas las influencias que
se combinaran para la fijacion de
precios en nuestro campo para
1989, La participacion total de
"Estados Unidos en las exporta-
ciones nctas mundiales totales
de semillas ¥ harinas oleaginosas,
aceites y grasas esta disminuyen-
do anualmente, mientras que la
Argentina v Brasil (complejos de
soya, girasol v linaza) vy la del Su.

reste asidtico {complejos de pal--

ma vy coco) aumentan. Desde el
punto de vista de la demanda;
tambitn se registra un aumento
en el nlimero de grandes centros
nuevos de Influencia. El nuev
actor en cste campo es China,
cuya presencia magnifica la tradi-
cional mnflucncia de India v la
Unidn Soviética, La lista de los
principales centrog de decision en
nuestro campo seria incompleta
si no incluyéramos a la CEE con
sus actividades significativas a
ambos lados, a pesar de ser basi-
camente un importador neto,

La in(luencia de estos sicte cen
tros sobre la fhjacion de prea
puede estimarse en un 80%o
mo minimo, y probablemen
mas. Uno de los problemas es ¢
hecho de que las principales épo:
cas de cosecha estan distribuidas
durante todo el afio en los cuatro
centros principales de abasteci-
miento, mientras que en los cua-
tro centros principales de deman-
da {(contando la CEE a ambos
lados) se concentran en sol¢ cua-
fro meses {julio/octubre).

Otre problema es que en algunos

anos, o, por lo menos, en algunas
épocas del ano, uno de los Siete
Grandes podria ejercer una in-
Tluencia  desproporcionada, con
lo cual aumentaria la influencia
combinada de los seis restantes.
Esto fue lo gue sucedio en 1988,
cuando la sequiade Estados Uni-
dos domind . todo lo demds. En
consecucncia '
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harina,  Sin Cerabargo, impidié
que, en ¢l ano en general, los pre-
cios de los aceltes vegetales y los
de las semillas oleaginosas con
allo contenido de accite aumen-
taran por encima del promedio
quinquenal. Esto se debe al he-
cho de que -contrariamente a las
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con la exeep-
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harinas, las reservas de aceite ve-
getales alcanzaron un nivel ré-
cord, muy superior a los requeri-
mientos minimos cuando la
sequia de Estados Unidos llegd a
niveles criticos en el mes de

mayo,

a4 de las principales preguntas
pecto 4 las lendencias genera-
s de los precios en nuestro cam-
5 es la de saber si, con la conti-
nuacion del ciclo clasico de la

sequia, los precios de los aceites

vegetales v de las semillas de alta
produccion de aceite aumentardn
de una forma mas aguda y persis-
tente en un plazo de ¢asl un ano,
y si la tendencia de las lortas v
as “semillas de harina’™ serd ha-
ala disminucién.

Itimo, la politica de la nue-

minisiraciéon norteamerica-
relacion con la roenda del
"en Uruguay scguira siendo
ACtor muy importante para la
rminacion de los precios, Ks-
factor, aparte del alto nivel de
las rescrvas de aceile vepetal v
sus eflectos de retraso sobre los
precios del aceite, fue uno de los
factores que mas influyeron en la
disminucion de log precins del
aceite vegelal este ano. Bush v
Yeultter parceen determinadoes a
obligar a4 la CEE, mediante el
programa EET v otros programas,
a reduciy sus subsidios a la agri-
cultura, Tales politicas por si
mismas sdlo pueden ocasionar
una baja en los precios,
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8in embargo, las condiciones cli-
maticas en América del Sur en
los proximos dos o tres meses
serd probablemente el principal
factor para la determinacion de
los precios. Aungque en los meses
pasados ha llovido cada segundo
o tercer dia, las reservas de hu-
medad del subsuelo siguen siendo
criticamente eseasas y, por lo
tanto, no puede decirse, en ter-
minos generales, que la sequia
haya terminado, Como en el
calculo de los precios actuales se
tuvo en cuenta una cosecha de
soya de por lo menos 31 millones
de toneladas en Brasil v Argenti-
na, cualguier resultado inferior a
esta expectlativa podria sostener
.os precios,

En Asia suroriental va paso la
época de la produccion y las re-
servas elevadas, De enero en ade-
lante, la disminucion estacional

serd tan significativa que también
comenzaran a bajar las reservas
de aceite de palma. Sin embargo,
en el trimestre que acaba de tex-
minar, el incremento en la pro-

duccién de aceite de palma de
Malasia e Indonesia contribuyd
significativamente al aumento del
4% en la producciéon total de
aceite, En 1989 la produccion de
aceite de palma de los dos paises
podria aumentar en 715.000 to-
neladas, frente a 600.000 tonela-
das (nicamente en 1988, pero la
mayor parte de ese incremento
tendra lugar en la segunda mitad
de 1989, De aqui a mayo o junio,
la produccion de aceite de palma,
aunque superior a la del ano pa-
sado, no sera suficiente para
cubrir la demanda, Por lo tanto,
las reservas disminuiran v la si-
tuacion del aceite de palma serd
constructiva durante los seis me-
ses siguientes, aungue a partir de
ese momento disminuira.

En la CEE, la produccion del
aceite vegetal derivado de semi-
llas oleaginosas domeésticas tam-
bitn disminuird estacionalmente
de enero a junio y respecto a la
produccion del ano anterior. Esla
semana se decreld reducir la avu-
da para la semilla de colza, Esta

medida se tomd tal vez en vista
de la tendencia a la disminucién
de la oferta de semilla. La nueva
cosecha de semillas oleaginosas
de la CEE comenzard a entrar al
mercado a partir de la segunda
mitad de julio. Es posible que no
muestre npingln incremento dig-
no de mencionarse,

La respuesta de la CEE alas pre-
siones de Estados Unidos relati-
vas 4 las concesiones en la ronda
de Uruguay sera de considerable
importancia. Si la comision se
mantiene cn su actifud actual de
no estar de acuerdo con una re-
duccién gradual de los subsidios
a partir de una fecha determina-
da, esto podria desembocar casi
automaticamente en que Estados
Unidos utilice mds el programa
EE?P, lus préstamos para merca-
deo y otros programas, lo cual
ocasionaria una disminucion de
los precios mundiales durante
1989,
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Las importaciones en 1988 fue-
ron 31.97% superiores a las del
ano  antevior. 81 se incluye la
manteca de cerdo con el sebo
éste presenta un incremento de

65.68% que a todas luces pare-
ce excestvo, En ese mismo orden
de ideas el cvecimiento cn ¢l sub-
total se reduce a 14.01%0, que

teniendo en cuenta el aumento
en la produccion nacional de ma-
terias primas oleaginosas, resulta
de todas formas exagerado.
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