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1989 Prospectos de precios 
dependientes de siete áreas 

En el mercado de futuros de 
Chicago será difícil entender y 
digerir todas las influencias que 
se combinarán para la fijación de 
precios en nuestro campo para 
1989. La participación total de 
Estados Unidos en las exporta
ciones netas mundiales totales 
de semillas y harinas oleaginosas, 
aceites y grasas está disminuyen
do anualmente, mientras que la 
Argentina y Brasil (complejos de 
soya, girasol y linaza) y la del Su
reste asiático (complejo\:) de pal~ 
ma y coco) aumentan. Desde et 
punto de vista de la demanda; 
también se registra un aumento 
en el número de grandes centros 
nuevos de influencia. El nuevO 
actor en este campo es China, 
cuya presencia magnifica la tracE
cional int1ucncia de India y la 
Unión Soviética, La lista de los 
principales centros de decisión en 
nuestro campo sería incompleta 
si no incluyéramos a la e EE con 
sus actividades si~nificativas a 
ambos lados, a pesar de se1' bási
camente un import.ador neto. 

La inGuencia de estos sietE' ceri~, 

t.ros sobre la fijación de precios 
puede estimarse en un 80~io eó~' 
IDO mínimo, y probab]('menl~~:' 

más. L:no de los problemas eSé,t 
hecho de que las principales épo
cas de cosecha están distribuidas 
durante todo el año en los cuatro 
centros principales de abasteci
miento, míentras que en los cua
tro centros principales de deman
da (contando la CJ;;J;; a ambos 
lados) se concentran en sólú cua
tro meses (juliojoctubre)_ 

Otro problema es que en algunos 
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años, o, por 10 menos, en algunas 
épocas del año, uno de los Siete 
Grandes podría ejercer una in~ 

fluencia desproporcionada, con 
10 cual aumentaría la influencia 
com binada de los seis restantes. 
Esto fue lo quesMcedió en 1988, 
cuando la sequía.de Estados Uni
dos dominó.todo lo demás_ En 
con:;ecucncia.¡ J'ós" pr~cjos prome
dio de es'teano8S . calendario 
aurrHfnt~,T{J'~:J'ni"gért~tW"'cel¿a _del 
~O-50(%) t"spec.t".~l promedia de 
19,87,. Es interesante t:omparar, 
los precios .<le 1988 con d 
promedio quinlt\l,enal más recien ~ 
te, pues se Ob,sP'l'van diferencias 
considerables::, nlieniras que los 
precios de la,i;< tortas oleaginosas 
sti'p-en gen('r~In'Hmte ell un 15-
500 jo, y los .de.,semilJas ele soya, 
girasol 'y 'Jü~a~"a;, ,así' ~omo' Jos de 
grasás.al1imalilsyaéei~es Vegeta
les no alimPD,tiDios'; sntmn"gene:-
ralmentp un ;LO~2,SP/o, los de casi 
todos los m::eit,Í2.s: vegetales ali~ 

mentlC'ios estan disminuyendo 
considerablt'm~ritg¡ con la CXCl'p

eión del aceité de> soya de Est.a
dus l:nidos, 

,~:Ó$"erect{)s ckjÚ ,s{~quí~~ en Est.(t
dós ':Unido:; haíFsido clúsicos.', Eú 
I}drrier"',l\Ig~Ú"'",,J')óisiónó' ,un 'i~(:~(~,: 
mptrio'J,1c' los" preci'Os, ,do lai;',_l"tari
nas, así cómó" ,(te Jos, dc." hi soya y 
otras semillas oleaginosas con un 
contenído relabívamente alto de 
harina. Sin embargo, impidió 
qut:', en pI al~lo (-'n general, los pre
cio;; dp los aCl'itps vegetales y los 
de las semillas oleaginosas con 
altu contE'nido de (lc('ik aumen
taran por pncimo. del promedio 
quinquenal Esto se debe' al 11<'
cho de qUf', contrariamentE' :l las 

harinas, las reservas de aceite ve
getales alcanzaron un nivel ré
cord, muy superior a los requeri
mitmt.os mlnlmos cuando la 
sequía de Estados Unidos llegó a 
niveles críticos en el mes de 
mayo. 

¿Qué augura 1989? 

Qpa de las principales preguntas 
ré~pecto a las tendencias genera
J~& de los precios en nuestro cam
po es la de saber si, con la conti
nuacÍón del ciclo clásico de la 
sequía, los precios de los aceites 
vegetales y de las semillas de alta 
producción de aceite aumentarán 
de una forma más aguda y pcrsi:;
tente en un plazo de casi un ario, 
y si la tendencia de las tortas y 
las "semillas de harina" sení ha
da la disminución. 

l'oyúltimo, la política de la nue
'va' "a.dminísLración norLeamerica
n'a, en relación con la ronda del 
qA:tT en Uruguay seguirá siendo 
,tln,,'(act.or muy importante para la 
det:crminaciún de los precios, Es
t:e fact.or, aparte d<.:l alto nivel de 
las rt-'SCl\laS ele aceite vegetal ~l 

sus efectos de retraso sobre los 
rEt-'cios df'l aceitp, fue uno de 108, 
ractorl:~s que más inHuyeron (~n la 
disminución de los prE'cios del 
aceit.e vegetal pstc aúo. Bush y 

y c-utter parcc('n dH.crminado~ a 
obligar a la CEE. mediante el 
programa EEP y otros programas, 
a rpducil' sus subsidios a la agri
cultura. Tales poi ílIcas por sí 
mismas sólo pueden ocaSIOnar 
una baja pn los precios. 
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Sin embargo, las condiciones cli· 
máticas en América del Sur en 
los próximos dos o tres meses 
será probablemente el principal 
factor para la determinación de 
los precios. Aunque en los meses 
pasados ha llovido cada segundo 
o tercer día, las reservas de hu~ 
medad del subsuelo siguen siendo 
críticamente escasas y, por lo 
tanto, no puede decirse, en tér
minos generales, que la sequía 
haya terminado. Como en el 
cálculo de los precios actuales se 
tuvo en cuenta una cosecha de 
soya de por lo menos 31 millones 
de toneladas en Brasil y Argenti· 
na, cualquier resultado inferior a 

•
esta ex~ectativa podría sostener 
os preCIOS. 

En Asia suroriental ya pasó la 
época de la producción y las re
servas elevadas. De enero en ade
lante, la disminución estacional 
será tan significativa que también 
comenzarán a bajar las reservas 
de aceite de palma. Sin embargo, 
en el trimestre que acaba de ter
minar, el incremento en la pro-

ducción de aceite de palma de 
Malasia e Indonesia contribuyó 
significativamente al aumento del 
4% en la producción total de 
aceite. En 1989 la producción de 
aceite de palma de los dos países 
podría aumentar en 715.000 too 
neladas, frente a 600.000 tonela· 
das únicamente en 1988, pero la 
mayor parte de ese incremento 
tendrá lugar en la segunda mitad 
de 1989. De aquí a mayo o junio, 
la producción de aceite de palma, 
aunque superior a la del año pa
sado, no será suficiente para 
cubrir la demanda. Por lo tanto, 
las reservas disminuirán y la si
tuación del aceite de pahua será 
constructiva durante los seis me
ses siguientes, aunque a partir de 
ese momento disminuirá. 

En la CEE, la producción del 
aceite vegetal dprivado de semi
llas oleaginosas domést.jcas tam
bién disminuirá estacionalment.e 
de enero a junio y respecto a la 
producción del año anterior. Esta 
semana se cletTetú n~duclr la ayu
da para la sCluHla de colz<:l. Esta 

al, IMPORTACIONES 
Las importaciones en 1988 fue
ron 31.97% superiores a las del 

.año anterior. Si se incluye la 
mant.eca de cE'rdo con el seho 
éste presenta un increment.o de 

65.68(~/0 que a todas luces pare
ce excesivo. En psp mismo orden 
d{~ idE'as pI crpcimicnto en (.,j sub
total sc reduce a 1 ·1.01 %, qw·; 
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medida se tomó tal vez en vista 
de la tendencia a la disminución 
de la oferta de semilla. La nueva 
cosecha de semillas oleaginosas 
de la CEE comenzará a entrar al 
mercado a partir de la segunda 
mitad de julio. Es posihle que no 
muestre ningún incremento dig
no de mencionarse. 

La respuesta de la CEE a las pre· 
siones de Estados Unidos relati· 
vas a las concesiones en la ronda 
de Uruguay será de considerable 
importancia. Si la comisión se 
mantiene en su actitud actual de 
no estar de acuerdo con una re
ducción g:radual de los subsidios 
a partir de una fecha determina
da, csto podría dl~semhocar casi 
automáticamE'nte en que Estados 
Unidos utilice más el programa 
EEP, los préstamos para merca
deo y otros programas, lo cual 
ocaSIonaría una disminución de 
los precios mundiales durante 
19R9. 

(Continúa en próximo HolrUn) 
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tcniendo en cuenta d aumento 
en la producóún nacional de ma
terias primas oleaginosas, resulta 
de todas formas exagerado. 

IMPORTACIONES COMPARATIVAS 
DE ACEITES Y GRASAS 

1988·1987 
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