o r——

El mercado es muy sensible y variable

Las condiciones eliméticas de Su-
ramérica, el futuro del Programa
de Promocion de Exportaciones
de Jos Estados Unidos y las reac-
ciones hacia el mismo, los pros-
pectos de siembra de soya en los
Estados Unidos, las politicas de
compra de la India vy Rusia, al
igual que los de otros consumido-
res/compradores, seran los prin-
cipales centros de los precios en
las proximas semanas.

PRINCIPALES FACTORES
A CORTO PLAZO

La interaccion de los siguientes " n
5 principales factores determina-’

ran la tendecia de los precios en
las proximas semanas. Estos fac--
tores son los siguientes:

1. Las condiciones climdticas en
América del Sur. La experiencia
ha demostrado que en Brasil y
especialmente en Avgentina las
condiciones climaticay pueden
afectar significativamente los re-
sultados de la cosecha hasta m
diados de abril, Ambos extremé

3,

den influir sobre la cosecha.
2. Se mantendra el Programa de
Promocion de Exportaciones de
los Estados Unidos a pesar de las
airadas protestas de Ameérica del
Sur, Malasia y la Comunidad
Econdmica Europea? Hasta el
momento, no solamente han dis-
minuido los precios y 1os marge-
nes en Suramérica y en la Comu-
nidad Econdmica Europea, sino
también ha ocasionado una desa-
celeracion en la trituracion en
esta Ultima {(con el fin de evitar
la formacion excesiva de existen-

_’fngntg de soya

clas de aceite). La cuesiion es
como reaccionardn los molineros
de soya y girasol en Argentina y
Brasil al programa de promocion
de exportaciones. Los molineros
brasileros principalmente, han
funcionada tradicionalmente casi
en su capduda total durante
abril/junio, irfddepet

de 1a demanda que ex1sta para el

€s peual
!Anque también

1;ando la trituracibn,

3. La aiencién dél mercadd so-
bre los proyeetos de siembra de

mentari Lonsitie,fhblemente du-
rante las prox“lmas sels semanas.
Ya que es prac: camente 1mpos:-

nen los provect‘ dé siembra.

4. Como programarén los rusos
el embarque de la torta de soya
producida en los Estados Unidos
gue ain no se ha embarcado y
cuindo y dénde comenzaran a
comprar nuevamente torta de
soya?

Las reservaciones Panama de fle-

tes son opcionales, de tal manera
que pueden utilizarse tanto para
torta suramericana como para
torta norteamericana. Es ocbvio
que los soviéticos quieran aprove-
char el precio mas bajo posible
para su proxima ronda de com-
pra. También es ohvio que tan
pronto comience dicha ronda
habremos visto bajas en los pre-
c,los de la torta de soya y de la
yor parte de las tortas. Esto se
i a que los soviéticos ain
erien gue comprar mucha torta
oya (y probablemente frijol

de'spya también) para ser embar-

cadd en lo que quede de Ja cose-
cha, aungue es posible gue im-
porten menos en abril/septiembre
de 1988 que hace un afo.

5. Los consumidores/comprado-
res de otros paises estdn en el

s2mismo barco con los soviéticos.

omo ellos, estan esperando a

fiezbajen los precios debido ala
p eswn EJBIC]dd por Suramérica.

m r?eado suramericano ¥y que,
Una Vez aparezca la sefial de re-
vgzrsfon los precios se recuperen

#&n forma marcada en cuestion de
‘horas. Por otra parte, también es

posible que los soviéticos cam-
bien su politica de compra en el
sentido de que logren llevar a
cabo compras secretas durante un
periodo prolongado sin resolver
el mercado. Parecerfa que la
India esta tratando de aplicar una
politica similar en la actualidad y
aun estd por verse sl las compras
indias para abril/septiembre se
mantendrdn por debajo de las
»
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gue realizaron en octubre/marzo
del 87/88, como lo esperamos,

CONCLUSIONES

Las anteriores dudas son mas in-
ciertas de lo normal, especialmen-
te en el sentido de que la progra-
macion de las reducciones de
precios se hace mas dificil, Silas
condiciones climdticas de Sura-
mérica son favorables entre ahora
y el final de la cosecha, si el pro-
grama de Promocion de Exporta-
clones de los Estados Unidos
continila vigente v si los rusos
tlenen los nervios bhien templa-
dos, serd inevitahle que la baja de
los precios se registre solamenle
hasta la segunda mitad del mes

de abril, No obstante, nos incli-
namos a pensar que la baja se
presentard antes y quizds mucho
antes. Por supuesto, éste serd el
caso especial si los factores 1, 2,
4 v 5 se desarrollan.

La siguiente inquietud es cuanto

- pueden caer los precios después

de haber llegado al punto mas
bajo. Si los ¢inco factores permi-
ten una nueva baja de los precios
de la sova y de otras semillas
oleaginosas, ésia podrfa no ser
muy grande. Principalmente por
razon del factor nimero 3, consi-
deramos gque el alcance bajista es
solamente del 3 al 49 y gue
para la torla de soya es mayor y
para el aceite de soya menor. De

hecho, si se fortalecen los precios
del aceite antes de gque la soya y
la torta hayan legado al punto
mas bajo, lo cual es posible, los
precios de la torta ain bajarian
hasta el 8 o 10%o.

Cuando los mercados se recupe-
ren, la presion alcista podria
durar hasta julio/agosto y podria
ser considerable. El fortaleci-
miento definitivo dependera del
resultado de los cinco factores.
Esperamos que el aumento de
precios se registre primeramente
en los aceltes vegetales, seguidos
por las semillas oleaginosas v, en
forma mas dudosa, por las tortas.
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¢ Queé tipo de plantador es usted?

En Irlanda del Norte el vérmino
“planter” (plantador) aan se re-
fiere a lons refugiados religiosos
que huyeron de Escocia a la des-
poblada region de Ulster hace
aproximadamente 300 anos y a
sus  descendientes, A pesar del
clima hiimedo e inhdspito, de la
escasez de recursos y de la caren-
cia absoluta de caminos e infra-
estructura basica, los escoceses,
con su fortaleza lérrea, talaron
bosques, drenaron fangales, so-
brevivieron vy prosperaron. Su
religion principal era el Protes-
tantismo y en segundo lugar el
trabajo duro.

En otros paises de hahla inglesa,

el término “*planter’ tiene un
significado peyorativo y se refie-
re a los oficiales de policia u
otros, cuyvo celo profesional es
excesivo o son corruptos. Estas
personas iratan de aumentar las
posibilidades de ascenso o su
rigueza  personal colocando {o
plantandoj objetos ineriminato-
rios donde fuesen descubiertos
POk lerceros,

En 1975, antes de viajar a la
poblacion  fronteriza de Tanga,
en Tanzania, reservé una habita-
cion en lo que podria llamarse
un hotel, lamado “The Planter"
Parecia que el edificio de hierro
corrugado hubiera sido construj-

DE PALM

FED RAcre;N NACIGNAL 9€ cUCTIvapogES
E % }

5347255 6875
A arlado Déreo T3“)’ ?2 Telex_'§a=425q FEP}‘-\LCD

do antes de.la Primera Guerra
Mundial ¥ que no lo hubieran
pintado desde entonces. Tenia
una apariencia desalifiada y rui-
nosa. Si alguna vez existid un
hotel que huliera conocido me-
jores dias, ese era “The Planter’
[.os mosquiteros parecian redes
para pescar peces espada! ¥l pro-
pietario me sugirio que dejara el
bombillo desnudo encendido to-
da la noche, diciendome: “Aquf
tenemos mas cucarachas y mos-
quitos que Tommy Lipton hojas
de té”. Pronto me di cuenta gque
¢l no habia exagerado.
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