LA COMUNIDAD
ECONOMICA EUROPEA

Las recientes decisicnes de los
gobernantes de “estabilizar” la
produccion de semillas cleagino-
sas probablemente resultaria en
una considerable reduccion de las
siembras de girasol para esta pri-
mavera {cuya cosecha serd en
1988} v de las siembras de colza
de invierno para el préximo oto-
fio (cuya cosecha sera en 1989).
Como resultado, la produccion
de girasol podria bajar considera-
blemente en relacidon con este
afio v la de colza podria reducir-
se del ano entrante en adelante,
sl la meta nominal y los precios
de intervencion se mantienen in-
variables. Como consecuencia, la
demanda de importactones netas
de la Comunidad Econtmica Eu-
ropea de semillas oleaginosas, al
igual que de aceites y tortas, au-
mentara de finales de 1988 en
adelante, especialmente en 1989.
Esto probablemente sea uno de
los principales factores que con-
tribuyen a la escasez de la ofertaf
demanda a nivel mundial que se
presentard el abo entrante,

En lo que se refiere a las tortas
de aceite en peneral v 4 la torta
de soya en particular, la demanda
de las imporlaciones de la Comu-
nidad Economica Europea podria
aumentar a corio plazo, puesto
qgue lo reducido de los margenes
ha generado reducciones especial-
mente en la trituraciéon de soya
¥, en consecuencia, en la produc-
cidn de torta, Ademas, el cubri-
miento fisico y por contrate de
muchos consumidores estd a pun-
to de extinguirse. Muchos de
ellos por supuesto, estin esperan-
do una baja del precio de la torta
producida en América del Sur.

ESTADOS 1UNIDOS

En los Estados Unidos, el desa-

rrollo de cuatro Tactores seria de
especial importancia para la con-
formacion de los precios durante
los proximos dos meses. Uno de
ellos, el temor al aumento de las
entregas del contrato de marzo
en la Bolsa de Alimentos de Chi-
cago es de orden téenice v a muy
corto plazo,

Los factores mas importantes son
Ios tres que siguen. El primero de
ellos es el desarrollo de las expor-
taciones bajo el Programa de Pro-
mocidn de Exportaciones de los
“stados Unidos. Hasta ahora, di-
cho programa no ha sido rebati-
do incluso con honos de US$164
por tonelada. ¥ no son pocos los
observadores que consideran que
continuara aumentando hasta fi-
nales de la cosecha, a pesar de las
serias protestas de América del
Sur, Malasia y la Comunidad Eco-
nomica Kuropea, Estamos entre
los gque no estan seguros al res-
pecto v consideramos que es po-
sible que el programa se reduzca
de abril © maya en adelante. Por
supuesto, nadie puede estar segu-
ro de esta Oltima  allernativa
tarmpoco.

En tercer lugar, las existencias de
acelles vegetales de los BEstados
Unides, —y en ese caso de todo
el mundo— podrian bajar de este
mes en adelante, La produccion
decreciente y el aumento de las
exportaciones que surje del pro-
grama de promocion de exporta-
clones y otros programas de asis-
tencia {a lebrero 18 va habhia
aumentado 90,000 toneladas)
podrian resultar en una baja en
las existencias de aceile de soya
cn los Fstados Unidos de 60.000
toneladas en ¢l curso del mes.
Ademas, se presentardn  hajas
considerables en Brasil, Malasia y
la Union Soviética al igual que en
las exisiencias de la Comunidad
Econdmica kuropea. Por lo tan-
to, las existencias mundiales to-

tales de los principales aceibes
vegetales podrian comenzar su

baja de temporads en esie mes,
Por dltimo, pero no por =lle
menos importante, se hace cada
vez mas obvio que en los Estados
Lmnidos ne habra ayuda -
siembra de soya, puesic
un ano de eleccidn ni la Advnis-
tracion ni el Congreso astian dis
puestos a hacer nada gue pueds
bajar los precios. Mas bien,
precios de la soya probablenente
tendran que subir en QHH i, Dox
tarde, para “coemprar’ sufinentes
acres de sova de los agricuito
norteamericanos
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[.as condiciones climaticas hap
sido en general favorsbles hasta
febrere, que es un mes crucial.
Hoy es posible que la cosecha de
soya de los fres principales pro-
ductores llegue a 29 miliones de
toneladas, contra 1os 25 milionas
de t()ndddas que se produjerorn o
ano pasado. Bumando la o &
de girasol de Argentina, ci tolas
llegaria a casi 32 millones de to-
neladas, equivalentes & los pro
nosticos de existencias de girasol
y sova en los Estados Unidos o
marzo de 1988, Por primera vez
en la historia, la politica de venta
de los productores de semillas
oleaginosas  tendran ol mistc
peso que la de los productores de
los Fstacdes Unidos. Wo obstante,
el clima entre la focha ¥ el final
de la cosecha podria cambiar los
prondsticos actuales hacia une u
otro lado, pero 1a ineertidurnibre
se disipard en el curso de las pro-
Ximas sels semanas, Dependerd
del resultado final v, por supues-
to de la demanda definitiva, si las
existencias de seinillas oleagine-
sas y de soya declinan para fina
les de la cosecha, como se espers
hasta ahora.
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América del Sur, primero se

Normalriente, Ja presion de Ja
presentard en la soya y en la

) A muy corto plazo, es derir en
¥ oferta brasilera comienza en la

las proximas 1 o 2 semanas: Los
aceftes y las grasas podrian con-

sepunda mitad de febrero y llega
a su punto maximo en marza,
Sin embargo, este aho podria
demorarse entre 3 y 4 semanas,
Los embarques pendientes en el
momento son de menos del
50%o en relacidn can la cifra del
ahio pasado. Mientras tanto, parte
de la demanda reprimida puede
hacerse tan urgente guc no puede
demorarse mas. Ademads, los cul-
tivadores brasileros, podtian ser
vendedores relativamente reserva-
dos gue especulan con las pers-
pectivas de reduccion de la siem-
bra de semillas oleaginosas de la
Comunidad Econdmica Europea
y con la posibilidad de que la
siembra de soya de los Estados
{Unidos podria no aumentar o
estancarse. Sea cual fuere el desa-
rrollo real, en caso de existir

presion de oferta por parte de

torta de saya, ¥ después en los
aceites, porque las existencias de
aceite brasilero estdn en un nivel
mais bajo de lo normal.

CONCLUSIONES

La tarea no envidiable de ague-
Hos que tienen a su cargo la eva-
luacion de los prospectos de pre-
cios es sopesar los Tactores reales
v potenciales. Esto significa que
los factores inciertos no solo es el
clima sino también las politicas
de venta de los agricultores sura-
mericanos y las intenciones de ta
administracion de los Estados
Unidos, en cuante al programa
de promocion de exportaciones y
sobre todo, la demanda mundial
v soviélica, Nos inclinamos a los
siguienties prondsticos:

tinuar hajando, las semillas olea-
ginosas se mantendrdn estables v
la torta seguird los pasos de la
soya en su estabilidad o en su
aumento temporal de precios.

A mediano plazo, es decir a par-
tir de la segunda o tercera sema-
na de marzo {posiblemente des-
pués), los precios de los aceites y
las grasas pueden reversarse bajo
el liderazgo de los aceites lauricos
y de palma, }a soya y ofras semi-
llas oleaginosas, manteniéndose
estables al principic v mas ade-
lante {en abvil), podrian aumen-
tar en forma moderada y la torta
de sova podria declinar también
liperamente.
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