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dran  log soviéticos  diferir las
compras?

Durante la cosecha, que lermind

En la actualidad, Suramerica y la
Union Sovietica tienen la clave.

Ya casi estan listas las gigantescas
cosechas de Suramérica. No obhs-
tante, ;especularan los producto-
res sobre la base de la haja de las

casechas de 1988 de los Estados
Inidos vy la Comunidad Econo-
mica Europea? Probablemente la
demanda soviética de acelte y
torta para abril/septiembre  de
1988 serd mayor de Jo que se
esperaba. Pero ;hasta cuando po-

[ 25 de febrero, los precios de la
mavaor parte de los productos
basivos dentro del campo de log
aceites decling, tal como se espe-
raba. Los principales factores que
ocastonaron dicha baja, los cualey
se presentan bajo el Hderazgo de
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los aceites de palma y colza, son
los siguientes: las buenas condi-
ciones climaticas generalizadas en
Ameérica del Sur, la continuacién
de la politica de Promocion de
Exportaciones de los Estados
Unidos, l1a lentitud de la deman-
da no sclamente en la India, la
Union Soviética y la China, sino
también en la mavoria de los
parises, el aumento del aceite y de
las existencias de torta en los Es-
tados Unidos y el temor al au-
mento de las entregas de marzo
en el complejo de la soya en la
Bolsa de Alimentos de Chicago
{CBT).

En febrera 17 algunos participan-
tes en la Bolsa de Alimentos de
Chicago trataron de forzar los
precios hacia arriba pero nadie es
mas fuerte que el mercado y en
ultimas tuvieron que liquidar sus
posiciones. A mediano y largo
plazo, solamente los aspectos
fundamentales pueden cambiar
nuevamente €l mercado, Pero,
icudndo seréd eso? y jen qué
nivel los precios tocaran fondo?

Consideramos gque los factores
bajistas anteriormente menciona-
dos ya han afectado los precios
actuales. El interrogante crucial
sobre cuando y hasta donde lle-
garan los precios al fondo redun-
da en e] comportamienio de los
compradores y los vendedores de
cuatro regiones/paises —la Union
Soviética, la Comunidad Econd-
mica Kuropea, Suramérica y los
Estados Unidos. La India fue
excluida de la lista, debido a que
los prospectos de la desacelera-
cibn de la demanda de importa-
ciones va casi estdn completa-
mente incorporados en los pre-
ctos actuales.

LA UNION SOVIETICA

La baja sorprendente de la pro-
duccion de aceites vegetales de la
Union Soviética en enero y en los
ultimos cuatro meses indica glo-
balmente gue el caleulo oficial de
la cosecha de girasol es demasia-

do alto o que la calidad de la co-
secha es mucho mads baja de lo
que se supuso. Como resultado,
esperamos que las importaciones
de torta y posiblemente también
de semillas oleaginosas a Rusia
aumenten por encima de lo que
calculamos en enero 22 v enero
29, Esta semana se informé que
los soviéticos comenzaron averi-
guaciones sobre acettes vegetales
en Argentina. No obstante, existe
la duda de cudndo y como com-
praran y de si comprardn no sola-
mente aceites vegetales sino tam-
bién torta y semilla de aceite en
América del Sur o en alguna otra
parte. Sospechamos gue en el
case de los aceites no pueden es-
perar mas alla de marzo, aungue
las compras de semillas oleagino-
sas (soya y probablemente colza)
bien poedrian esperar hasta abril.
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