Para el clerre del 22 de diciem-
bre, el aceite de palma cyudo para
ser embarcado en febrero, regis-
traha una prima de USEER sobre
el aceite holandés de colza v de
1188536 sobre el aceile holandeés
de soya en el mercado de Rotter-
dam, comparade con los descuen-
tos de USEH y USE3T que se
registran normalmente, o sea en
el promedio de las cinco estacio-
nes gque terminaron en sepliem-
hye de 1987. Las primas de la
olelna de palma en el mismo
meveado, en relacion con los mis-
mos competidores, fueron de
155133 y US$101, comparadas
con USS48 y USS16, que son las
eifras normales. Kstas primas no
eslan muy lejos de las primas
record gue se registraron en fe-
brero de 1984, cuando el aceite
de palma se enloguecid incluso
mas, debido a la especulacton
excesiva. Los efectos de los altos
precios del aceite de palma y de
las primas sobre la demanda y las
existencias se hicieron evidentes
en abril/septiembre de 1984,
cuando lag existencias mundiales
aumentaron 0.4 millones de to-
neladas, o sea un 42%0, a pesar
del hecho de que tanto el aceite
de palma crudo como ia oleima
registraron amplios descuentos
en relacion con los aceites de
colza y soya, durante junioc/sep-
tiembre de 1984,

Los pericdos durante los cuales
el aceite de palma crudo regisira
primas sobre los dos principales
aceites de la competencia (soya y
colza) no suelen ser muy prolon-

El aceite de palma:
tanto el ciclo de produccicn como
el de los precios estan en desorden

gados. En log Oltimos 10 afos,
estas primas duraron OQnicamente
entre 5 v 7 meses v disminuye-
yon en el perfodo entre diciem-
bre y junio. La principal excep-
cibn se presentd en diciembre/
junio de 1980/1982. cuando du-
raron 19 meses. Durante la bo-
nanza de los precios del aceite de
palma registrada entre 1983/
1984, la siluacion favorahle durd
7 meses, ¢ sea de noviembre a
mayo y los precios promedio, en
relacion con el aceite de soya y el
de colza, fueron del récord de
Us$97 vy US$118, respectiva-
mente. No ohstante es importan-
te recordar que éste es el prome-
dio de los 7 meses. En los dias o
meses tomados individualmente,
éstas fueron mucho mayores.

No creemos que en la actualidad
las primas Ueguen a los niveles
del 83/84, porque tanto la situa-
cidn del aceite de palma como la
de lodos los aceites comestibles
no esta tan dificil como enton-
ces. En diciembre, las primas del
aceite de palma llegaron a US$39,
en relacion con el aceite de soya,
y a USS71, en relacion con el de
colza, aungue en diciembre 22
llegaron a USEEE v USS8R, res-
pectivamente. Esperamos que
estas primas disminuyan ligera-
mente en las proximas 4 o 6 se-
manas v que después vuelvan a
ampliarse durante febrero/abril.
Sin embargo, de mayo o junio en
adelante se esperan descuentos,
en relacion con los aceites men-
clonados con los lauricos y de
girasol,

LA DEMANDA

Los aumentos marcados de los
precios absolutos v de las primas
sobre los precios del aceite de
palma, en relacidn con sus prin-
cipales competidores, registrados
en las ultimas semanas tendran
consecuencias negativas sobre la
demanda del aceite de palma du-
rante los seis meses que terminan
en junio de 1988, La situacion
mejorara durante los Gltimos tres
meses de la cosecha, pero este
periodo demasiado corto para
compensar los efectos negativos
sufridos en los 7 meses gque trans-
currieron entre la fecha y junio,
Por 1o tanto la bonanza prematu-
ra y exagerada del aceite de pal-
ma no se traducira en pérdidas
de consumo,

No obstante, esperamos que el
consumo de aceite de palma au-
mente considerablemente duran-
te la presenie cosecha, aunque
probablemente el aumento se
concentrard Onicamente en los
principales paises consumidores,
Estos pafses son India, Indonesia,
China v, en menor medida, Mala-
gsia v la Unién Soviética. En
muchos otros pafses, especial-
mente en Europa Oeccidental y
los Estados Unidos, el consurmo
podria declinar.

La situacion de la India se carac-
teriza por un marcado aumento
de las existencias de aceites vege-
tales, en general, vy del aceite de
palma, en particular, durante este
trimestre, debidoe al aumento
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poco comin en las importaciones
de las dos terceras partes, hasta
680 millones de toneladas y al
estancamiento de la demanda in-
terna (dehido a los altes precios).
Las existencias de la India de los
nueve aceites vegetales podrian
duplicarse a 440.000 toneladas
para finales del trimestre, lo
cual significaria un aumento de
110.000 toneladas contra el aio
pasado. Se espera que las existen-
clas de aceite de palma se tripli-
quen este trimestre hasta alecan-
zar el nivel de 150,000 toneladas,
vs. las 80.000 toneladas del afio
pasado. Como resultado, espera-
mos que las importaciones de
aceite de palma a la India dismi-
nuyan a 280,000 toneladas du-
rante el préximo trimestre, des-
pués de las 450.000 toneladas de
éste. Sin embargo, estaran bas-
tante por encima del nivel de
243.000 toneladas de enero/
marzo 1987, Por esta razon, en

términos generales, esperamos
que las importaciones de aceite
de palma a la India aumenten
considerablemente, a una cifra
récord de 1.18 millones de tone-
ladas, en relacién con las 0.9
millones de toneladas de la cose-
cha pasada. El consumo interno
podria registrar un aumento si-
milar.

En Indonesia, la demanda interna
de aceite de palma seguira au-
mentando fuera de lo normal,
debido a la situacidn del aceite
de coco. Aungue si bien es cierto
que la produccion de aceite
de coco podrfa recuperarse en
90.000 toneladas, las exportacio-
nes de aceite de coco podrian
aumentar alrededor de 100.000
toneladas y el consumo interno
podria registrar una disminucion
de mas de 30.000 toneladas. Co-
mo resultado de lo anterior v del
aumento de la demanda interna

de aceifes vegetales, es de espe-
rarse que el aceite de palma en
Indonesia aumente en un 18%o,
hasta 0.88 millones de toneladas.

El tercer aumento se espera en
China v sera de aproximadamen-
te 120,000 toneladas. A princi-
pios de esta cosecha se comenzd
a registrar la mayor parte de este
aumento. Para la segunda mitad
de la misma, esperamos gue las
importaciones de aceite de palma
se hagan mas lentas, debido a los
altos precios del mismo,

Ademas de estos tres pafses, se
@speran aumentos menos impor-
tantes en el consumo interno de
la Unidn Soviética, Malasia, Ara-
bia Saudita, Irak y otros paises
productores, como Colombia,
Costa Rica, Ecuador, Costa de
Marfil y Tailandia.
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SOLAMENTE LA REDUCCION
DE LAS EXISTENCIAS PODRIA
EVITAR LA BAJA DEL CON-
SUMO MUNDIAL

Los E.U.A, estan dominando la
oferta y demanda de sebo del
mundo,

Es probable que por tercer ano
consecutivo la produccidén de
sebo comestible ¥y no comestible
siga disminuyendo, La baja de la
produccion en los Estados Uni-
dos, Europa Occidental y otros
paises podria conducir a una
caida de ia produccion mundial
a un nivel inferior a 6.4 millones

La produccion de sebo
| vuelve a declinar en el 87/88

de toneladas, por primera vez en
cinco afos. Los pronodsticos indi-
can que la produccion del afio
comercial sera de 6.38 millones
de toneladas, lo cual estaria mar-
ginalmente por debhajo de la tem-
porada que acaba de terminar y
180.000 toneladas por debajo del
récord que se produjo en el
84/85.

En el curso del afic comercial
podria recuperarse un poco el
rendimiento del sebo en los Esta-
dos Unidos. Uno de los factores
podria ser un aumento de la tasa
de extraccion, debido al alza de
los precios v el otro seria la recu-
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peracion del peso de sacrificio de
los animales,

AsT mismo, en Australia podria
registrarse un ligero aumento en
la produccion v exportaciones de
sebo de 357.000 y 220.000 tone-
ladas, por causa de un aumento
en el sacrificio de ganado,

Calculamos gue las exportaciones
mundiales de sebo disminuiran
alrededor de 70.000 toneladas.

No obstante, no debemos pasar
por alto el papel dominante que
desempena Estados Unidos. A
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