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Sin embargo tanto las palmas
como los mercados corregiran
esta situacion anormal,

La reciente honanza de los pre-
cios del aceite de palma obvia-
mente ha superado todas las
marcas, al menos esta vez, Cree-
mos que ésto se debe a que en
Malasia la produccion se salio de
su ritmo normal vy en Indonesia
se vio temporalmenie alectada
por la sequia, mientras algunas
de las reducciones de las existen-
cigs en Malasia probablemente se
presentaron debido a que se em-
barcaron grandes cantidades de
acelle para su almacenamiento en
Singapur. Las existencias también
aumentaron en la India y en
ofros paises. Por altimo, obvia-
mente, el precth del aceite de
palma esta por fuera del nivel de
muchos mercados puesto gque las
primas sobre las principales acei-
tes competitivos son demasiado
amplias. El boomerang ya se estd
devolviendo y relornard pronto a
su lugar de origen o al menos
volverd pronto.

LA PRODUCCION

Lo que hoy estamos presencian-
do en el campo de la produceion
es una especie de consecuencia
negativa de lo que se registrd en
la cosecha junio/septiembre de
1987 en Malasia. Recordemos
que en esos meses la produceion
de aceite de palma en ese pais
superd los prondsticos estableci-
dos. La principal razon para ello

El aceite de palma:
tanto el ciclo de produccion como
el de los precios estan en desorden |

se encuentra en el hecho de que
el rendimiento por hectirea esta-
ba bastante por debajo del nivel
promedio de los 1ltimos cinco
anos durante los 10 meses que
terminaron en mayo de 1987,
ste largo perfodo de recupera-
cidbn Ye permitic a la palma co-
menzar con la produccion pico
un mes anies de la de 1986 y
antes de todos los anos desde
1982, Por lo tanto, las palmas
retornaron a la situacion de la
época previa a la introduccidn
del gorgojo, cuando el periodo
pico de produccion comenzaba
en junio, al menos en alguinos
afios. Kl anticipo del perfodo de
produccion de un mes que se
registrd este afo fue la principal
razén por la cual la produccién
mensual de acelte de palma de
Malasia aumento sibitamente del
nivel regisirado de junio a sep-
tlembre, después de haher estado
muy por debajo durante nueve
meses,

Lo contrario ha venido sucedien-
do desde octubre cuando la pro-
duccion comenzd a declinar, o
sea un mes antes que el afio 86,
Nuevamente, ésta es la razon por
la cual la produccidn casi volvid
“sibitamente’ al nivel registrado
en octubre del ano 86 y cayé
considerablemente por debajo
del mismo en noviembre y en el
mes de diciembre de 1987. Por lo
tanto, la produccidon malaya del
trimestre, oct./dic. se presentd
con un 1% por debajo del nivel
del ano 86 después de haber esta-

do un 14%o por encima durante
el trimestre anterior,

Sin embargo esperamos gue para
el préoximo trimestre la situacion
vuelva a la normalidad. Esto sig-
nifica gue el punto mas bajo pro-
bablemente se registrari en enero,
0 sea un mes antes de lo normal,
Esperamos que la produccion
supere el nivel de hace un ano a
partir de enero y comience a
subir en febrero. Como conse-
cuencia de lo anterior y de las
condiciones climdticas normales
de hace 10 y 25 meses, espera-
mos . que la produccidn malaya
de aceite de palma del trimestre
proximo esté muy por encima de
hace un aho y calculamos un au-
mento del 7% . Para abril/sept.
de 1988, esperamos que el patrdn
de la cosecha sea similar al de
este afo, es decir que el periodo
de produccion pico se presentara
durante juniofseptiembre. Ade-
mas, teniendo en cuenta las con-
diciones climaticas normales re-
gistradas hace 10 y 25 meses y el
aumento del 6% del area de
palmas maduras, esperamos que
la produccion malaya aumente
un 5.5% durante la Gltima mitad
de esta cosecha. Por esta razdn,
esperamos gue la produccidn glo-
bal de Malasia aumente un 4%, a
4.74 millones de toneladas, vol-
viendo asi al nivel del 85/86. La
razon principal por la cual se
espera que el rendimiento por
hectarea se mantenga por debajo
del nivel normal es el hecho de
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que la reduccion de fertilizantes
desde finales de 1985 hasta el
otono de 1986 continuari afec-
tando el rendimiento durante
ésta v la proxima cosecha,

Asi mismo la produccion de In-
donesia registrard marcadas fluc-
tuaciones no solamente por cose-
cha sino de aho en ano, Para este
trimestye, esperamos que la pro-
duccion de ese pals comience a
declinar v calculamos que estard
menos del 2% por encima del
mismo trimestre del aho pasado.
La comparacion de afo en ano,
por lo tanto, es solo un poca
mejor que la del trimestre pasa-
do, cuando incluso registrd una
haja del 2%, de acuerdo con
nuestro caleulo revisado. El es-
tancamiento de la produccion
que se registrd en el segundo se-
mestre del afio 87 calendario, se
dio a pesar del marcado aumento
del dvea sembrada de palmas ma-
duras, que fue del 20%. Esto se
debe casi exclusivamente al defi-
cit sustancial de la precipitacion
gue se experimentd especialmen-
te hace 25 meses y fambién en
parte hace 10 meses. No obstan-
te, también se dehe al heche de
gue la participacion de palmas
jovenes con bajo nivel de rendi-
miento ha aumentado considera-
blemente.

Sin embargo, para abril/septiem-
bre de 1988, esperamos que la
produccion indonesia de aceite
de palma aumente considerable-
mente en 200.000 toneladas, o
sea el 29%o, hasta legar a 0.9
millones de toneladas,

Es asi como la produccion com-
binada de Malasia ¢ Indonesia
podria aumentar casi un 8%o, o
6.33 millones de toneladas du-
rante esta cosecha, y, por lo
tanto, estos dos parses vepresen-
tan un T7% de la produccion
raundial tolal. En el ano 1986,
también fue del T7% y en el
85/86, fue de 79%0. Esto signifi-
ca que desde el 85/86, la produc-

cion del resto del mundo ha
aumentado incluso en forma mas
marcada gue en los dos principa-
les paises productores, El aumen-
to se registrd principalmente en
Colombia, Brasil, Ecuador, Costa
Rica v otros paises de Centro y
Sur Ameérica, al igual que en
Tailandia, Papua - Nueva Guinea
y Filipinas,

Por consiguiente, la produecion
de los demas paises fuera de Ma-
lasia e Indonesia podria aumen-
tar un 7% o 0.84 millones de
toneladas en esta cosecha, a pesar
de la ligera baja que se registro
en Costa de Marflil y Camerin,
debido a las malas condiciones
climaticas y/o a la necesidad que
tienen las palmas aceiteras de
descansar después de dos cose-
chas de rendimiento promedio
por hectirea superior al nivel
normal,

Por lo tanto, la produccidn mun-
dial aumentara un 7.5%0, llegan-
do al récord de casl 8.2 millones
de toneladas durante esta cose-
cha, No obstante, el desempeno
del segundo semestre de la cose-
cha comparado con el primero
serd incluso més importante, En
promedio, la produccion de las
ultimas siete cosechas de abril/
septiembre fue superior en un
18.4%0 en comparacion con los
seis meses anteriores, Como lo
demuestra la tabla gue incluimos
en este estudio, el principal au-
mento se registrO en abril/sep-
tiembre de 1984, cuando fue del
43.7%0, La produceion solamen-
te declind una vez en el segundo
semestre, en relacion con el pri-
mero, es decir en abril/septiem-
bre de 1986, en un 2.7%0,

En el segundo semestire de esta
cosecha, esperamos que la pro-
duccion mundial de aceite de
palma esté 23-24%0 por encima
del nivel del primer semestre. Poxr
lo tanto, representard el tercer
aumento mds alto de los ltimos
ocho anos, después de 1984 y de

1982. Consideramos que ésto
acabaria con las primas de los
precios del aceite de palma vs. los
aceites de soya y colza, convir-
tiéndolos en descuentos en julio,
a mds tardar.

LOS PRECIOS

La situacion de la oferta de acei-
tes comestibles no es la que tien-
de a indicar la reciente bonanza
de los precios del aceite de palma.
De hecho, las existencias mundia-
les de los cinco principales acei-
tes vegetales han venido aumen-
tando desde octubre, a pesar de
la baja del aceite de palma, ¥y
registraron un nivel récord a prin-
cipios del mes. A pesar de esta
situacion, los precios del aceite
de palma han presentado una
fuerza independiente marcada,
especialmente durante la semana
que fermind el 17 de diciembre v
duramie los 3 dias comerciales
gue terminaron en diciembre 22,
A medio dia del 22 de diciembre,
el aceite de palma crudo CIF Eu-
ropa Noroccidental llegd a USS
500 por tonelada para embargue
en febrero, precio éste que no se
hahia regisirado desde julio de
1985, lo cual sighificd un aumen-
to de 2.5 veces en relacidm con
la baja que se registrd en agosto
de 1986. Aunque ésto es bueno
para los productores de palma,
puesto que les ofrece la posibili-
dad de “‘superar’” algunas de las
pérdidas sufridas e} allo pasado,
no puede dejar de tener sus efec-
tos noclvos sobre las decisiones
de compra del consumidor, dado
que los preclios de los demds
aceites competitivos, aungue han
aumentado, no lo han hecho
tanto, Comeo resultado, los acei-
tes de palma crudo y procesado
requieren primas excepclonal-
mente altas en relacion con los
demas aceites suaves,

Coantinta proximo Baoletin

Fuente: 0§l World No. 52. Vol 30/87
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