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El comporiamipnio (\p la psLnH'­
tura del C'fpchto de fomento por 
actividades pU(>df~ tomarsp como 
indicio de que la "recuperación" 
dp la producciún agraria s(' {".,tú 
produciendo dentro elf' lo qUl' 

podr(amos asimilar (J "capacidad 
productiva cxi~t.t'nt,f'" pero dp 
ningunJ matwra sp configuran 
('ondiciont-'s dI' l1H·'joramit-'nt.n () 

ampliación global de di(,ha capa­
cidad, como sf'ria d caso si se 
registrara crccimi('n to en los 
montos de ('ft'dito para inversúl­
!les dE' mediano y largo plazo. 

La resolución 41/87 (lP ,Junta 
Monetaria establece, fin sus al'­
tículos 50. y 60., que los inLPfp­

ses de crpdjtos de largo plazo 
causados durani.t> el pprÍodo dp 
gracia, podrán acumularse para 
ser pagados pusteriormentp. Esto 
no significa que dichos interesps 
Si:> capitali('en, es decir, que pu('­
dan generar intprpst's sohre inte­
rt-'sps" Tampoco significa qtW 

dehan cancplars(' apí~nas tt'rrnilH' 
pI períudo ut' gracia; la norma 
permitiría n'part.irlos durantt' Pi 
plazo restante y pi mismo Fondo 
Financiprü qUt'da l'n lillPrtad di.' 
t'specificar cómo quien> fPcihirlos. 

Hasta aquí no hahría ningún 
cambio radical dí' la norma tra­
dicional quP l'xigt' inLPrés simp\¡' 
o, en otras palahras, prühiiw 
cobrar interes{'s sobre int.pres('s. 

El camhio apan'ce cuando pn pI 
Artículo 40. y t-'Il el parág-rafo del 
60. se l'stipula que st-' cobrpll 
tasas lit' intprt's equivalentt-'s pn 
términos {'j"pctivos a las spñaladas. 

El lrif'todo de cálculo de las tasas 
t'fect.ivas ~'S el dl'] interés com­
PUt,'SLO y. para cumplir lo seilala­
(lo, !lO hasta "acumular" los inLp­
reses causados y no pagados, sino 
4ue dl'1W!1 spr "capitalizados'), PS 

decir, pI intprés no pagado se 
('otwlt-'rtí· en capital adeudado en 
vez de s(,r un pago direrido, 

Ha~i d()~ pkmentos critit'ablps en 
l'",ta:-. disposidonps dl' la .Junta 
Monetaria: 

a) La principal y' mas gravl', PS 
la aplicacic"m del concept.o eJe in­
l.pr{,s compupsto en algunas lí­
npas up] crpdito de f{)mf~nto. 

Constituye el n-'chazo .',ubrppticio 
dI-' la norma que prohibía c:obrar 
inÍ-í:rt'sPs s()hre intereses. 

Para a11{UnoS es Un paso mas en 
pi [HOL"('SO dí-' l110dprnizaciún del 
('r¡"dito de fomento) pero no 
dehe olvidars{' 4UP tamhipn es un 
nul'VO paso pn l'l proceso de pli­
minado (l~imilánd()lo al crédito 
conw!'('ial. 

h) El otro elen1Pnto criticahle es 
la forma pscogida para discrimi­
nar contra un cultivo específico, 
la palma arric;ma, 

Si hay razonps para frenar el rit­
mo df..> Cfpcimipnru LId área culti­
vada, por ejemplo, porque se 
tpmp a una sobreproducción o un 
,kterioro cI,- la rpnlabilldad por 
precios a la haja u otra razón 
semejanU:\ el procedimiento ra­
cional a seguir sí-'ría redUcir el 
cupo gloha. asignado a los gran­
dí-'s product 'rt.'s pn las líneas 

para dicho cultivo. Encarecer el 
costo rPlativo de este c¡-pdito 
podrá de:wst.imular algunas inver­
siones, pero la .. ~ 4UP se hagan a 
pesar dI:.: pllo sf'guirán siendo con­
~ec:uencia ck un respaldo oficial, 
que no limitó el área cuando era 
tiempo, y sus expectativas de 
éxito hahrán sido empporadas 
por los mayores costos, 

Los dos punt.os, supresión gra-
dual del concept.o de fomento y 
preLensiém de regular la inversiún • 
v{a co.stos, provienen de un mis-
mo prejuicio según el cual los 
pn-'cios vigí~nt('s hoy son su ficien-
tes para orientar la inversión, 
evitar la ineficiencia, satisfacer 
las nf.'cesidades futuras y alcanzar 
un dorado equilibrio económico 
repleto dp óptimos. 

Se niegan a la vez las crisis y los 
auges, la incf'rtidumbrp y la fun­
gibilidad de las expectativas, las 
diferencias f'nire el juiciu del 
inversionista individual con infor­
maeiéJl1 limitada y el del plani­
ficador con visión macroeconó­
mica, et.c, 

Es la nueva moda, el regreso a la. 
fe ciega en la mano ínvisible fren-
t.e al intento racional de planifi-
car para acelprar el desarrollo y 
reducir los riesgos de la inversión, 
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