CREDITO =

El comportamiento de la eslruc-
tura del crédite de Tomento por
actividades puede tomarse como
indicio de gue la “recuperacion®
de la produccion agraria se esti

produciendo  dentro de lo que
podifamos asimilar o “‘capacidad
productiva  existente’ pero de

pinguna manera se  conliguran
condiciones de mejoramiento o
ampliacion global de dicha capa-
cidad, como seria el cuso st se
registrara  crecimiento  en  log
montos de crédito paria inversio-
nes de mediano vy largo plazo.

La resolucion 41/87 de Junta
Monetaria establece, en sus ar-
ticulos 5o,y 6o, que los intere-
ses de creditos de largo plazo
causados durante el perjodo de
gracia, podran acumularse para
ser pagados posteriormente, Fsto
no significa que dichos intereses
se capitalicen, es decir, que pue-
dan generar intereses sobre inte-
reses.  Tampoco  significa  que
deban cancelarse apenas termine
el periodo de gracia; la norma
permitiria repartirlos durante el
plazo restante v ¢l mismo Fondo
Financiero queda en libertad de
especificar como guiere recibirlos,

Hasta agqui no habria ningan
cambio radical de la norma tra-
divional que exige interés simple
v, en otras palabras, prohibe
cobrar intereses sobre intereses,

El cambio aparece cuando en el
Articulo 4o. v en el paragrafo del
6o. se eslipula que se cobren
tasas de interdés eguivalentes en
terminos efectivos a las senaladas,

El métado de cialeulo de las tasas
ofectivas s el dol interés com-
puesto vy, para cumplir lo seftala-
do, no hasta “acumular” los inle-
reses cousados y no pagados, sino
que deben ser “capitalizados™, es
decir, el interés no pagado se
convierte en capital adeudado en
ver de ser un pago diferido.

Hav dos elementos criticables en
estas disposiciones de la Junta
Monetaria:

) la principal ¥y mas grave, es
la aplicacion del concepto de -
terds compuesto en algunas 11
neas  del credito  de Tomento,
Constituye el rechuzo subrepucio
de la norma que prohibia cobrar
intereses sobre mlereses,

Iara algunos es un paso mas en
el proceso de modernizacion del
cradito  de  fomento, pero no
debe olvidarse que tambhién es un
nuevo paso en ¢l proceso de eli-
minarle asimilandolo al erédito
comercial,

h) El otro elemento criticable es
la forma escogida para discrimi-
nar contra un cultivo especifico,
la palma africana.

S1 hay razones para frenar e] rit-
mo de crecimiento del area culli-
vada, por ejemplo, porgue se
teme a una sobreproduceion o un
deterioro de la rentabilidad por
precios a la baja u otra razon
semejante, el procedimiento ra-
clonal a seguir seria reducir el
cupo globa. asignado a los gran-
des  product wes en las lineas

para dicho cultivo. Encareser el
costo  relative de  este crédito
podra desestimular algunas inver-
siones, pero luas que se hagan a
pesar de ello seguiran slendo con-
secuencia de un rvespalda oficial,
que no limitd el area cuando era
liempo, v sug expectativas de
éxito habran sido empeoradas
por los mayores costos,

Los dos puntos, supresion gra-
dual del concepto de fomento ¥
pretension de regular la inversion
via costos, provienen de un mis-
mo prejuicio sepun el cual los
precios vigentes hoy son suficien-
tes para orlentar la
evilar la inefliciencia, satisfacer
las necesidades futuras v alcanzar
un dorado eqguilibrio econdmico
repleto de oplimos.

inversion,

Se niegan a la vez las crisis y los
auges, la incertidumbre v Ja fun-
gibilidad de las expectativas, las
diferencias  entre el juicio del
inyversionista individual con infor-
macidon limitada y el del plani-
ficador con vision macroecono-
mica, etc,

¥s la nueva moda, el regreso a 1a.

fe ciega en la mano invisible fren-
te al inlento racional de planifi-
car para acelerar el desarrollo y
reducir fos riesgos de la inversion,
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