Aundgue ias perspectivas del acel-
te siguen siendo faverables, no
descartariamos que en préximas
sermanas se diera una reaccion de
precios. No obstante, es impor-
tante analizar los factores exter-
nas que influyen en los precios
futuros, o cual se aplica, princi-
palmente, a las decisiones que los
gobiernos de E.U., la CEE, la
fndia v la Union Sovietica estan
por tomar.

Mayor consumo de aceite, pro-
duccion vy existencias inferiores
a las esperadas.

En el mercado mundial, los pre-
cios de los aceites vegetales se
estan recuperando, baje el lide-
razgo de los aceites de palma y
lauricos. EI alza de esta semana
{enero 23) se debio en gran
parte, a los factores fundamen-
tales de la oferta y la demanda, v
confirma los prondsticos que he-
maos venido resgistrando durante
las ditimas semanas,

A nivel mundial, el consumo esta
aumentando rapidamente, ya que
es obvio que los consumidores se
cubrieron por anticipade, a ralz
de los precios atractivos del ote-
rno pasado. En esle momento,
tenemos la impresion de que la
demanda prevista en noviembre
fue demasiado pesimista v que al
1 de enero de este afio, las exis-
tencias reales de {os principales
exportadores y consumidores de!
mundo eran menores que !as pre-
vistas, principalmente en lo que a
aceites de palma vy laurico se re-
Tiere,

Por consiguiente, creemos que la
marcada recuperacién de los
precios se debe principaimente a
tos factores fundamentales de la
8

aferta v la demanda. La distribu-
cidn supera la nueva produccion
y las existencias se reducen a
contra cosecha, lo cual agarrd
por sorpresa a todos aquellos aue
sobrevaloraban la produccion o
subvaloraban la demanda vy el
potencial alcista de los precios
del aceite. En el mercado corre el
rumor de gue los exportadores
indonesios efectuaron ventas su-
periores a la oferta disponible de
exportaciaon, lo cual obligd al
pars a impertar entre 20,000 ton,
y B0.000 ton, de aceite de palma.
En este misma sentido, se rumo-
ra que los expartadores filipinos
de aceite de coco atraviesan difi-
cultades financieras y que proba-
blemenie estén cortos de oferta,
aunque deben considerables can-
tidades de aceite de coco, a bajo
precio, a los Estados Unidos.

Es obvio que Malasia fue la prin-
cipal causante del fortalecimiento
de los precios del aceite de las
Ultimas dos semanas. Se acaba de
infarmar oficialmente que ai 1 de
enero, las existencias de aceite de
palma, tanto en Malasia Oriantal
como Occidental, estaban al bajr-
simo nivel de 569 0060 ton, lo
cual significa una reduccion de
60 a 90000 ton, contra Jo pre-
visto, y demuestra que las expor-
taciones de diciembre fueron
muy grandes v mucho mayores
que fas 42 000 ton. gue se calcu-
laban. En atras palabras, la con-
tinua absorcion de aceite malayo
durante octubre, noviembre vy
diciembre se materializd, a pesar
de la carda de la produccion, lo
cual derivd en un agotamiento a
contra cosecha de las existencias
de aceite de palma. En enero 1,
las existencias hablan alcanzado
el nivel mas bajo de los dltimos
15 meses y una diferencia de

EL AUGE DE LOS ACEITES Y GRASAS
SE ESTA MATERIALIZANDO

337.000 ton. con el ano anterior.
Suponemos que han disminuido
aun mas en lo gue va corrido de
enero y que probaslemente se-
guiran disminuyendo en Feb/
Junio, a un nivel inferior a las
necesidades del mes, No es muy
probable que se registre una no-
table recuperacion de las existen-
cias, hasta tanto no se presente
el aumento de la cosecha de julio,
durante la cual el rendimiento de
la cosecha comienza a recupe-
ravse.

Los aceites de palma y lduricos
comenzardn a pérder participa-
cion en el mercado.

L.os productores v exportadores
de aceite de palma no tienen por
el maomento ninguna prisa de
vender sus inventarios no com-
prometidos. Por el contrario, se-
guiran exigiendo precios aitos, lo
cual, si bien as comprensible,
dadas las circunstancias actuales
de escasez de oxistencias y menor
rendimiento, requisre consciencia
de fa competencia que planiean
otros aceites vegetales. En E.U. vy
Ameérica del Sur, hay grandes
existencias de aceite de soya. Lo
mismo sucede con la colza cana-
diense v la colza y el girasol de 1a
CEE, cuya produccion posible-
mente aumente a un mayor rit-
mo, en la cosecha Ene /Marzo de
1887,

Tante los precios reales como las
relaciones de precios registran
cambios interesantes. Desde prin-
cipios de diciembre, |os precios
de i0s aceites de soya, palma v
ldurico producidos en los E.U.,
han venido aumentando a contra
cosecha v contra el afo pasado,
LLos precios actuales estan bastan-
te por encima del promedio de
diciembre, mientras que durante

Mavo 30 de 1987

-



(as primeras tres semanas del afio
pasado, bajaron considerablemean-
te. Sin embargo, ésta no es toda
la historia,

Las relaciones de precio son in-
cluso mas importantes para la
distribucion y el consumo real,
Obviamente, de la tabla de pri-
mas y descuentos se desprende
gue los aceites de coco y palmis-
te han venido perdiendo atractivo
desde octubre, en relacién con
los de sova, colza v girasol,

E' cambio de las relaciones de
precios no solamente afectard las
compras nuevas, sino también el
consumo de los palses importa-
dores. Si bien es cierto que los
consumidores se encuentran cu-
‘iertos hasta bien entrado 1987,
con existencias comparativamen-
te grandes v/o contratos de acei-
tes wvegetales, se espera que los
precias poca favorables de los
aceites de palma y iauricos con-
duzcan a reajustes en un futuro
proximo, y que los consumidoras
los cambien por los aceites de
soya, coiza y girasoel, cuyo precio
es mas alractivo,

Lo anterior también
los Estados Unidos, donde el pro-
medico de precio de los aceites v
grasas restanles alcanzd a princi-
pics del mes, un 118%a, con res-
pecto al del aceite de sova, con-
tra el 90%0 del afno pasado.

ACTORES INCIERTOS Y
POSIBLEMENTE BAJISTAS

Nuestros mercados tendran que
afrontar numerosas impondera-
bles e incerfidumbres que de he-
cho podrian crear una corriente
bajista v ademas compensar, al
menas temporalmente, los men-
cionados pronosticos favorables:

1. El gobierno de los Estados
Unidos —agobiado por productos
de consumo innecesarios y cosfo-
sos— se ve obligado a recortar el
presupuestc agricoia, lo cual ya
se incorpord a las metas presu-
puestales de ja Administracidn
hasta 1990. Esto exigira reduc-
ciones de los préstamos vy los
precios objetivo y/o de los crédi-
tos POP ¢ de mercadeo.

se aplca a
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2. las divergencias comerciales
entre los Estados Unidos v la Co-
munidad  Econémica Europea
pueden terminar en una guerra
de subsidiocs o impuestos com-
plementarios.

3. 5e espera que de abril en ade-
lante y si las condiciones climati-
cas siguen siendo favorables, la
produccion y exportacion de fri-
jol vy productos de soya de Amé-
rica del Sur aumente considera-
bBlemente.

"

4, La politica india sobre im-
poriacion  de  aceites vegetales
porra ser un factor bajista, por lo
menos a mediano plazo, si el go-
bierno ndio sigue en su empeno
de recortar significativamenta la
desaparicion inlerna, por segunda
cosecha consecutva., Aungue o
creemos poco probable, sies po-
sible.

5. Asl mismo, las importaciones

de aceite vegetal a fa Unidn So-
vietica y Pakistan podrian ser
menares que |as que se esparaban,
En este momenta, Pakistan goza
de un nivel réecord de existencias,
mientras en la Unidn Soviética se
regisira una buena produccion de
girasol por sequndo afo consecu-
tivo,

6. Losdirectores de presupuesto
de la CEE estdn entre {a espada vy
la pared, tratando de bombear
mantequilla fria para almacena-
miento hacia los canales de ex-
portacion o hacia el consumo
interno, tanto parz fines comes-
tibles como no comestibles. La
posibilidad de que se realicen
ventas de maniequil'a a Rusia, en
volumenes cercanos a jas 300.000
ton, a bajrsimos precios, de he-
cho podrra perjudicar la capaci-
dad de compra de aceites vegeta-
les de' pals,
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