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EL Acefte de,pa'lnta I'otlrá'ccintro­
lar I~s' prlmas,.'con 'relaciÓn a los 
aceites de colza 'J soya, en un 

. ' futuril cerool1O." 
, t t ' 

Hoyes un hecho que la cosecha 
Oel/Dic. 1986 de Malasia Occi­
dental y Oriental se quedó atrás 
del nivel previsto. Las estad,'sti-

~as preliminares, elaboradas por 
~a industria malaya, señalan un 

total de solo 328.000 ton. pa"a 
diciembre, equivalente a una pro­
nunciada calda del 270/0, en rela­
ción con el año anterior. La 
producción de diciembre fue de 
90.000 ton. menos que el mes 
anterior y 123.000 ton. menos 
que el año anterior, lo cual impli­
ca que la producción del trimes­
tre Oet/Dic. fue de sólo 1.2 mi­
llones de ton. o sea 125.000 ton. 
menos que el mismo trimestre de 
1985. 

En análisis anterior, mencionába­
mos diversos factores que ocasio­
naron la significativa baja de los 

• 
promedios de rendimiento por 
hectárea de los últimos meses. En 
el mes de diciembre, el rendi-
miento fue de 32% menos que 
el año anterior. principalmente 
por causa de la reducción de fer­
tilizantes. el aumento de la tasa 
de aborlos de florescencias hem­
bra y la deficiencia de la precipi­
tación. 

Mientras en Estados Unidos sigan 
aumentando las existencias de 
soya y en América del Sur se 
mantengan a\ mismo nivel. la 
India y otros importadores sigan 
vacilando en la compra de aceites 
vegetales en el mercado mundial, 
la tendencia de los precios del 
aceite no sera definitivamente 
alcista. 
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No obstante, se ha registrado un 
cambio de la relación entre la 
oferta y la demanda, por cuanto 
la producción mundial de aceites 
vegetaleseslá por debajo del nivel 
esperado y la desaparición au­
menta en la mayor¡'a de los paI­
ses. Los consumidores siguen 
gozando de precios bajos en el 
mercado del aceite vegetal, espe­
cialmenteen laseconom¡'aslibres. 
donde se carece de restricciones 
a la importación (a diferencia de 
la India o la Unión Soviética ... ). 

Durante la semana de enero 9, la 
India reapareció en el mercado 
mundial, comprando, según In­
forme oficial, 25.000 ton. de 
soya para el mes de febrero, al 
tiempo que rechazaba ofertas de 
aceite de palma. Además, compró 
50.000 ton. de aceite de girasol a 
Egipto y 7.500 ton. de aceite de 
colza a Pakistán. 

En medio de esta recuperación 
de las compras de aceite, surgie­
ron rumores sobre el cre~iente 

interés de la Unión Soviética en 
comprar frijol y harina de soya. 
Después de que la semaná ante­
rior compró malz y trigo a la 
Argentina, es posible que compre 
300.000 ton. de soya suramerica­
na y 200.000 ton. de soya bra­
silera. 

AMBIENTE PROPICIO PARA 
LA ESPECULACION 

Es muy posible que la psicologia 
del mercado cambie durante las 
próximas semanas y meses. Posi­
blemente exista una mayor con­
ciencia en cuanto a que las exis­
tencias mundiales de aciete no 
son tan cuantiosas como se te­
mla, lo cual puede desembocar 
en el despertar del mercado, des-

pués de un prolongado letargo. 
En alguna parte anotábamos que 
las existencias de los cinco prin­
cipales aceites vegetales de los 
principales paises productores y 
consumidores a enero 1 de 1987, 
se manten(an prácticamente esta­
bles, lo cual es menos de lo que 
se esperaba. por razón de la de­
creciente producción. 

Existe, además, la posibilidad de 
que durante la cosecha enero­
junio de 1987, las existencias 
disminuyan. La reducción de 
existencias de nuevo estará enca­
bezada por el aceite de palma, 
cuyas existencias bajarán aproxi­
madamente 310.000 ton. (1'), en 
relación con el 1 de abril de 
1987. Aunque si bien es cierto 
que las existencias de aceite de 
palma aumentarán con la cosecha 
Julio/Sep!. de 1987, quizás para 
elide octubre no estén por en­
cima de las del año pasado -por 
primera vez desde 1983. 

Nuestra evaluación indica que, 
dentro del ambiente reinante . 
hay una subvalo:"ación de los 
precios de los aceites vegetales. 
No nos sw"prenderl"a que un gl"3n 
número de ca mere ¡antes y espc­
culadol"es se cubrieran a Iar-go 
plazo, confiados en el alza de os 
precios. 

INCERTIDUMBRE 

Aunque esperamos que durante 
los próximos tres meses. los acei­
tes vegetales ocupen la posición 
más firme del complejo y que el 
aceite goce de mayor potencial 
de recuperación de precios que 
las semillas de aceite y las harinas, 
convenimos en que aún existe 
una serie de incertidumbres y 
que todav(a cuando se registre la 
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esperada alza, constituye un inte­
rrogante. 

Es posible que el alza pronuncia­
da y persistente de los precios se 
dificulte, en tanto las condicio­
nes climáticas de Argentina y 
Brasil sigan siendo prácticamente 
ideales. En Brasil, el cultivo ya 
terminó y en Argentina está ter­
minando y, en términos genera­
les, la humedad sobra o al menos 
es suficiente. 

As( mismo, el alza de precios se 
dificultará, mientras las existen­
cias de soya de los Estados Uni­
dos sigan aumentando y mientras 

la India decline la mayor parte de 
las ofertas. 

La poi (tica gubernamental de los 
Estados Unidos constituye otro 
interrogante, especialmente en lo 
que se refiere a la divergencia 
comercial entre los E.U. y la 
e.E.E., y a los proyectos de ley 
agrkola de los Estados Unidos 
que están por venir. Realmente 
nos preocupa observar que existe 
un creciente clima proteccionista 
de los I(deres demócratas del 
Congreso. De no calmarse esta 
tendencia, esperamos lo peor. 

Por una parte, los Demócratas 
parecen estar seriamente empe­
ñados en mejorar el ingreso del 
agricu Itor americano y I por la 
otra, en reducir los precios de 
exportación de la soya y otros 
productos agrlcolas, con el fin de 
fomentar las exportaciones agrl­
colas. Es especialmente incierto 
si se reducirán los créditos de 
soya y hasta dónde y hasta qué 
punto se aplicará la "disparidad" 
(subsidios directos de ingreso, 
independientes del precio). 

La "competitividad" es la nueva 
clave del mercado. Si realmente 
se aplica, sin duda tendrá impli­
caciones bajistas para el complejo 
global de la soya. No obstante, 
durante los próximos seis meses, 
el aceite mantendrá su ¡irme po-
sición. 

Fuente: 
Qil World No. 2 . Volumen 30. 
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EN' EL 'M,UNPO"..,.....,...' '..,.......,..-~ 
, , 

, 1 T '\ ; 

're uqa ,m~yorí~ de 'dos terGer~s 
!p~ftes para nasar ¡:¡o~ ehdma del " 11: r-~t, 

¡Sigue aumentar¡d~ el volumen de, ~etP p¡residenbál}, est'? imlllicarí'a 
soya controlada po, ~I '¡::slJad'o.' ,m' m~n,?r \ p¡¡edo 'de' I~ soya ~ 
kara el 24 de d·,Cieq,l¡re,ya·ascel1-' l'I}vJ\ r\¡Ju¡¡¡dial,y también 'de ptros, 
d:;aa 1376millGRes ~ ~aet>s,: de ',prod~c~o~ c'7r1\~in:ad,os: ' 
los Quales 331 sQn ,de. pro¡1iedad' ,'" ' ' 
dé la cee y 345esW, tiaio; PIé,; :MALASIA 

) " J , j " 

ttaJmo. Se" espera: u:!", :m~yof ~u"'} Q) ,~' , 

,mento,.a -menOs 9u, Ipsl precjos' t.3' prbd'uc\:i6n de dic,iembre bajó 
ilLlmentensustai-rcialtPe,nt~. ' tm' 27o/ó. ' ' I , ' 

't \ ) ¡ J : t t i ~ ,1< , 

Se iespera que dur.ante ,los píó¡líi-! ta'deterjor,ación,del rerttliníie'nt~ 
!no"; meses, la, n¡.¡a¡ta¡ nmay'orl'a elet a~eite !de¡ p,lrr¡a t es i'~cI~s~ 
demócrata del C'i'n~rero! .ejeraa ¡:'leol d~ 12 <'¡UEj¡ seespe.aba. ·Segúrl 
Rresión en el senti?o,d<¡ irppq.ner d'atds prelín;¡ini're, de lil industTia~ 
oombiosen los Plogr"mils agríco- , 1:1 P(o~u<;:cipn, tolal' de aceite:d{ 
1115. La.oposición'consid~ra'!:Iu:e ¡j¡ , palma -de diclérrjbr~:fue ún;;::a" 
~ropuesta presup",:'stª1 ;q~e ¡í)r~ ,rrten1e :d~ 328ÁlQ.O ,t01'l.,~ lo CI.laJ' 
s¡¡nto laAdmini~trl'ci¡ín; esla:se,. repr~sel1t~ u;n -?z7O;¡o manos que;el', 
m.ana, encaminada ,8 ¡e(¡lucir 'los 'aFio pasado_, (;¡q.mp ;¡esultadb, el 
pf;eci'os objeti'vo, d~ 10~ gtano<l ',ehdim¡'en~o i d~rM¡¡lasi~ OccfdJn­

IPq,a 'alim"nto animjll para Ji;¡ 1:0' 'tal ¡.le de só/o,27l ktilds por'he'c­
¡se~ha de 1'988 y d,esljg'lr '11 "1'0')10' ~álea,~ ~s ~e<:ir -un 32Qjo' m~n~s 
,a ¡os, a~riturto~es d~ Irs ,de<¡;isio" t¡u:e el alío aQter,io, y, 6P¡eY ménl,s • 
re~ rfjlati\i\as' a'la' si~m,brf' ¡leIlÓ, l:luíj él 'p/omed¡o 0d~ toS! dnclo 
~e\lílaslado tardé. los l¡dEjres, [\¡l-, añl!Í> lIntllrion\s. " 
\pó,¡;ratas del corigrtso ¡¡osibl.,-, " ¡ I ,r' 

liI1e"tepFO¡:'londr~n:un'jll~9LSla~iá'n ' A flna)e4 de :1986" la' btaj,r d8 l~ 
que' red~z¿a el apoyo, }Ya sea'p~r , ¡:!,r6duQción' trajo :cqrt~ígQ, una 
rl>edio, de empr~st~01 ~e ~o;;'e,- , con~Jd~dbr~ '~recluoci;¡'n' (j~ :Ia~ 
c;ali2a~ión, o .median\e el ~o!lr~- : e¡<isten,cias r malal:'a~, :Ia? ,cuales, 
1a POP, que ya se raol<Jwp[an- ,lIegato? ~ ~60.000 ton., c?n)ra: 
t~ad9 antes. Si (ealm~n{e ¡se Ami- 'Ia~ 9({7,Oc!O ¡or¡¡¡ del 'añ1:l anteril'r. 

¡píflntan estos prc:gr¡ml¡as,.(r¡,quie' ' , . 

J ,J * i ' 

r pró~in\o :vi~rries W· de abr\1 a:las 
8~OO ".ni. en 'el ~alprí, de cOrIte' 

'r~nC¡as: Jel: hlotel I rotarrt~ :de: 
; " , I + ) , 

S3nta Ma~ta'. ' ' ,-
1 ~ : " "j, 

}1?0~,+0 ,LA' 

üada: la .itrlportanda 'del t.ema, 
~pah ic,íp~r á;r <le!i~ac!adb;'cJn f~re¡'­
~jsr~as'+ de CdloMb~~, f E\fu~dor ~ty 

¡l!¡ecordafnos ~ jl?s'p~lrf¡icult¡'r~s 
" 1 r : ' \ f 

~e t9d9 .el 'pi'ís, qtle 'FÉ;D¡::P.í-\L~ 
MA re~li~ar~ dn ~oro ~ot.re,"An¡; 
11<) ~oj:O': 00 :palma '1cEtit¡¡;ta"e~ 

, "t~~ V"* 

6rqsil . 

Ma)i'br' irHo'rrriací';m el' 
nas d,e !=E:D[PALMA. 

, ' 

1<15; ofieí: , 
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