Las perspectivas del
aceite a mediano plazo
siguen siendo favorables

REACCION TECNICA

Durante la semana de febrero 6,
se registrd una baja de los precios
de los aceites v grasas animales y
vegetales, especialmente en lo
que se reflere a los aceltes de
coco y palmistie, aunque también
a los de palma, algodén, mani,
pescado, linaza y sebo., En el caso
de la soya, se registrd una baja
considerable del precio en délares
efectivos y en la Balsa de Ali-
mentos de Chicago, vy la ligera
caida de los precios fob de la
soya brasilera contrasta con la
continua estabilidad del precio
de la saya en Europa,

El nivel de precio del aceite de
soya en los Estados Unidos sique
siendo demasiade alto, si lo com-
paramos con el de los aceites que
se producen en América Latina o
en Luropa, v el de ofros aceites
competitivos del mercado mun-
dial. l_os precios de los Estados
Unidos siguen siendo demasiado
altos para atraer la demanda ex-
tarna, a menos gue se subsidie la
exportacion de aceite, medianle
programas estatales.

La reaccion de los precios de los
aceites de coco, palmiste y palma
que se registrd durante |a semana
de nuestro analisis, se debe ab-
servar dentro del contexto de la
marcada recuperacion de precios
que se presentd anteriormente.
Purante tas cuatro semanas ante-
riores al 29 de enero, los precios
del aceite de coco y de palmiste,
v la oleina de palma, aumentaron
significativamente en US$40, 65
y 95, respeciivamente, lo cual
equivale a aumentos del 10%o,
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17%0 v 32%0. Simultaneamente,
se formaron primas de precios
superiores a las normales, con
respecto a los aceites vegetales
competitivos. Las fluctuaciones
de precio gque se registraron esta
semana  redujercn  ligeramente
estas primas, especialmente con
respacto a los aceites de colza y
girasol.

LLOS FACTORES BAJISTAS
MERECEN ATENCION

Uttimamente, tas condiciones cli-
maticas de Brasil v Argentina han
sido excelentes vy, por la tanto,
las perspectivas de la cosecha de
soya parecen muy buenas. En
segundo lugar, la CEE posible-
mente tendra una cosecha muy
grande de colza, calculada en 5
millones de toneladas, la cual
representa un aumentc minimo
de 1.3 millones de toneladas
sobre 1986. Ademas, la Comuni-
dad también tendra aumentos de
produccion de girasol vy sova,
Esto, a largo plazo, constituira
una tendencia bajista, puesto que
aumentara significativamente las
exportaciones de aceite de colza
de la CEE de agosto en adeiante,
Debemos tener en cuenta que
actualmente se esta exportando
una tercera parte de la produc-
cion de colza a los parses del ter-
cer mundeo, debido a la falta de
mercados internos. Asl mismo, es
posible que ia Comunidad se con-

vierta en exporiador neto de
aceite de girasoel en un futuro
cercano.

Las implicaciones alcistas Que
podiia tener una menor produc-
cion de girasol en Argentina, cal-

culada en 1.2 - 1.3 millones de
toneladas menos, se pierden en
medio de la creciente praduccion
de! Mercado Comun.

Lasexistencias mundiales de acei-
tes vegetales siguen siendo altas.
Al 1 de enerc de 1987, las exis-
tencias de los almacenes de depo-
sito de los Estados Unidos, Ar-
gentina, Brasil v Rotterdam esta-
ban muy por encima del nivel del
afc pasadc. Basandonos en los
altimos datos oficiales, caicula-
mos gue las existencias de soya,
girasol, colza, palma y coco de
los Estados Unidos, Argentina vy
Brasil son de 1.39 millones de
toneladas, lo cual representa au-
mentos de 475.000 scbre & ano
pasado y 675000 sobre el ante-
ror.

Y es de esperarse que las existen-
cias de aceite de soya sigan au-
mentando en la dltima quincena
de enero vy a principios de febre-
ro, debido a la creciente tritura-
cion de soya de los Estados
Unidos.

[Las existencias de aceite vegetal
de los almacenes de depdsilo de
Rotterdam siguieron aumentan-
do considerablemente a 330,000
lon. a principios de febrero, com-
paradas con las 269000 vy
240.000 ton. de hace un mes vy

hace un afio.

GRAN DEMANDA DE ACEITE

No obstante, creemos que el con-
sumo mundial de aceites vegeta-
les y grasas animales sequird
aumentando a una tasa anual de
mas de 2.5 millones de toneladas.
Desde el punta de vista actual,
las perspectivas de la demanda
son mucho mis favorables para el
aceite que para las harinas. Los
precios de las harinas se mantie-
nen reprimidos por las existencias
excesivas de granos y trigo. En la
CEE, la demanda de harinas de
semilla de aceite se ha visto afec-
tada por una politica mas estric-
ta, con respecto a los productos
lacteos. [espués de ta recupera-
cion temporal del mes pasado,
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ios precios de Jas harinas han re-
cobrado su tendencia a ia baja y
posibiemente se mantendran re-
primidos, a menos gue la URSS vy
Europa Oriental realicen compras
sustanciales,

Por el contrario, las perspectivas
de la demanda de aceites vegeta-
les son mas claras, Los precios
siguen siendo relativamente bajos
y muchos paises en desarrolio
seguiran beneficidndose de la
caida del dblar americano. E! go-
bierno de la India tendrd que
aumentar las importaciones de
aceite vy permitir nuevamente
importaciones de mas de 1.1 mi-
lfones de toneladas esta estacion.

Tampoco podemos ignorar que
existe una menor oferta de acei-
tes de palma vy lauricos. Las exis-
tencias de aceite de palma de los
paises produciores estan 400.000
toneladas por debajo del afo
pasado, v, por lo menos en Mala-
sia, la produccion sigue bajando,
Sabemos gue Indonesia se vid
obligada a importar aceile de pal-
ma, con el fin de cumplir com-
promisos de exportacion. No
obstante, los precios de los acei-
tes de palma y lauricos estan
fuera de mercado y muy proba-
blemente la India, Pakistan, Chi-
na, la Unidon Soviética y otros
importadores preferiran comprar
aceite de soya y colza en los
meses venideros, siempre vy cuan-
do mantengan un precio a des-

Existe entonces la posibilidad de
que duranie los proximos 5-6
meses, los precios del aceite estén
por encima de los de las harinas,
£1 aceite deberia ser el mas esta-
ble del grupo.

LA POLITICA DE LA CEE
EN CUANTO A LA
SEMILLA DE ACEITE

Una preocupacion a mas largo
plazo es la politica que adopte la
CEE, en lo relativo a semillas de
aceite y lacteos El Consejo de la
CEE se encuentra en una encru-
cijada, pues debe decidir si impo-
ne reglamentaciones o se adapta
al mercado mundial, reduciendo
en forma lenta pero continua, los
subsidios. Aunque desde el punto
de vista puramente presupuestal
es explicable gravar las importa-

ciones, esperamos gue |la Comi-
sidn vy los gobiernos de los esta-
dos miembros tengan en cuenta
el amplio alcance de las relacio-
nes comerciales mundiaies y en
Gltimas decidan abstenerse de
cometer tan desastroso error, Lo
gue necesitamos hoy en dra son
politicos gue tengan la voluntad
v capacidad para identificar los
probiemas reales v formular e
implantar estrategias a largo pla-
7o para beneficio de todos. Qué
consumidor estaria dispuesto a
pagar una fortuna para fomentar
la produccion de la CEE, a pre-
cios artificialmente altos v, enci-
ma de todo, pagar e doble del
precio del mercado mundial por
la margarina vy otros aceites y
grasas secundarios?
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Aunque los Estados Unidos pla-
nea sembrar menores cantidades
de soya para 1987, se espera que
la produccion extranjera aumente
an forma moderada, Puesto que
los precios de la soya subieron en
refacion con el trigo vy el mariz,
esto podria fomentar notoria-
mente la produccion mundial. La
produccion total mundial puede
alcanzar 188 millones de tonela-
das en 1987, comparado con 183
millones de toneladas en 1986.

Tanto el aceite de palma como el

Los precios del grano de soya
deberian de estar apoyados en la
gran demanda de aceite de soya,
gue deberia estar reforzada por
el reducido crecimiento de la
produccion de aceite de palma,
palmiste y qirasol, y las probables
declinaciones del aceite de algo-

cuento, con respecto al aceite de
palma. Por lo tanto, es posible
gque de marzo en adelante, esta
nueva demanda absorba una bue-
na parte de la oferta adicional de
soya de Ameérica Latina.

de colza ganaran una gran parte
del mercado para 1987, mientras
la participacion del aceite de soya
puede recuperarse temporalmen-
te en un 27.5%0, arriba de lo es-
perado 26.6% en 1986,
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