Ei tiempeo en Ameérica del Sur, la
politica agraria de los Estados
Unidos y la demanda son los ele-
mentos clave,

El afio de 1989 liega a su fin con
una sorpresiva fendencia  alcis-
ta causada principalmente par la
sequia en el Brasil, aunque tam-
bién coniribuyeron a efta la poli-
tica agraria de fos Estados Unidos,
mas favorable de 1o que se espera-
ba, y lafuerie demanda continua-
da.

Es imposible prever si el aumento
en los precios va a continuar, ya
que los tres factores menciona-
dos, y principalmente el primero
de ellos, contienen elementos de
incertidumbre, de tal modo que
pueden esperarse sorpresas en los
dos seniidos, con una tendencia
hacia arriba. Sin embargo, en ca-
so de gue se produzcan lluvias
buenas y persistentes en el Bra-
il es probable que bajen tos pre-
clos.

Vale la pena entonces observar
los principales factores gue inci-
den en los precios, con mas aten-
cion de la que usualmente es ne-
cesario,

Actualmente, es indudable que @l
principal factor lo constituye el
tiempc en América del Sur. Aun-
que se han presentado algunas lu-
vias, no parece haber cambiado el
patron basico del tiempo que oca-
siongd la seguia durante los meses
pasados. Un cambio con luvias
buenas y persistentes evitaria que
la cosecha brasilera de soya llega-
ra a niveles infericres a los 14 mi-
llones de toneladas, pero seria ne-
cesario que esto ocurriera rapida-
mente, Ciertamente, serfa desea-
ble prevenir una mayor extension
de 1a miseria humana que ya exis-
te.

Si ia sequia del Brasil llega a pro-
longarse hasta mds alla de lo pre-
visfo, a cosecha de soya podria
bajar aiin por debajo de los 12 mi-

Hanes de toneladas. Sin embargo,
cualguiera que sea el tamadno fi-
nal de esta cosecha, es claro das-
de ahara que el gobierno brasile-
ro tendrd gue tomar medidas pe-
ra restringir lasexportaciones. Po-
dria afirmarse que las exportacio-
nes de soya durante febrero/ene-
ro 86/87 estaran restringidas a
1 mitton de toneladas si la cose-
tha es de unos 14 millanes de to-
neladas; a 0,5 millones de tonela-
das si la cosecha es de aproxima-
damente 13 millones de tonela-
las, y totalmente prohibidas si la
cosecha no alcanza los 12 millo-
nas de toneladas.

Es posible gue no se raestrinjan las
exportaciones de harina y aceite
a principios del periodo, especial-
mente si ta administracion de los
Estados Unidos decide reducir e!
préstamo para la cosecha de soya
de 1986 a US$4,77. En ese caso,
Brasil deberia exportar la mayor
cantidad posible antes de saptiem-
bre de 1986, cuando entrard en
vigencia el precio minimo de los

Estados Unidos. Tampoco puede
exciuirse que el Brasil exporte
mas aceite de soya, e incluso mas
harina, durante abrilfagosto de
1986 de Jo que efectivamente
puede permitirse -desde el punto
de vista de sus necesidades domés-
ticas duranie tedo el periodo. Po-
dria entonces importar las canti-
dades de productos que le hicie-
ren falta durante fos altimos cua-
tro o cinco meses de la cosecha
brasilera a bajos precios {lo cual
es de esperarse).

La politica agraria de los Estados
Unidos se ha convertido en el se-
gundo factor del alza en los pre-
cios. Hace un mes, parecia que la
nueva legislacion agricola implica-
ria una considerable disminucion
de los precios minimos de la soya,
incluso para la cosecha de 1985,
Como consecuencia, los precios
disminuyeron considerablemente,
hasta a! bajo nivel de US%4,78,
en el contrato de enero de 1985,
el 21 de noviembre,

Sin embargo, la USDA se reserva
el derecho de reducir el préstamo
para 1986 en un 5%, hasta $4,77.

Este hecha es uno de los elemen-
tos inciertas de la politica agraria
actual de los Estados Unidos. La
LUDSA esta entre la espada v la
pared: por un lado, una reduccién
en los precios mejoraria inmedia-
tamente la competividad de los
exportadores estadounidenses en
fos mercados mundiales y dismi-
ruiria la proteccion de los pro-
ductores de soya y otras semillas
oleaginosas en el exterior; pero,
por otro lado, se aumentaria el
costo de utilizacidn de los 400
millones de bushels de existencias
de soya gue el gobierno de los
Estadas Unidos espera oblener
de las cosechas de 1984 y 1985
en el otofo de 1986,

Y ese no seria el Unico aumento
en los costos gque tendria que
afrontar ¢ gobierno de los Esta-
dos Unidos como consecuencia
de dicha legislacion, que constitu-
ye en realidad un paso hacia una
mayor, y no menor, cantidad de
subsidios. Como los precios indi-
cativos del grano no se modifica-
ran para las cosehas de 1986 y
1987, v se reduciran los precios
de! préstame, habra necesaria-
mante un aumento en 105 pados
deficitarios {la diferencia entre
las dos precios). Por lo tanto,
es posible suponer gue el cosio
de la nueva legislacidn agricola
serda par lo menos de $22-23 mil
millones en el periodo 86/87, ci-
fra que es muy superior al pro-
medio de $17 mil millones anua-
les que hoy estd dispuesto a pagar
el gobierno.

Desde este punto de vista, no po-
dria ser muy importante la incli-
nacion de fa USDA a reducir el
nivel del préstamo parala soya, o
incluso a permitir a los agriculto-
res estadounidenses que reembol-
sen el préstamo a precios mas ba-
ios. Sin embargo, no puede ex-
cluirse la posibitidad de que acu-
rra algo sorpresivo, Como, por
giempla, un nivel inferior del
préstame o una disminucion en
las tasas de interés,

Mirando hacia el futuro de la co-
secha anual de los Estados Uni-
dos, se advierte la formacion de
dos factores constructivos. En pri-
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mer lugar, Wna revision - profa-
blemente descendents de las es-
timaciones oficiales para la cose-
cha de soya de 1985, debido 2 las
pérdidas que se preseniarcr ce-
mo consecuencia del mal tiempo
durante las altimas cuatro o mas
semanas, especialmente en algu-
nas areas en las que el rendimien-
to fue considerablemente inferior
a lo esperado {un namero de gra-
nos en las vainas inferior al que
se habla encontrado durante los
estudios realizados antes de Ia
recoleccion). En segundo lugar,
las futuras siembras de sova, asf
como las plantaciones actuales,
podrfan registrar una considera-
ble o aguda disminucidn, debido
principalmente al hecho de que
habra una participacion récord
en los programas de reduccion
de la superficie sembrada en to-
dos los Estados Unidos. La ex-
periencia ha demostrado gue la
reduccion de la superficie total

zo de 1986 podria ser mayor de
lo esperado debido a la pérdida
de la siembra temprana y su re-
posicion (si fuera posible) por
granos sembrados tardiamente
que estdn en procese de madura-
cion,

El gran interrogante no solo se
refiere a si la demanda fisica se-
guira siendo fuerte {0 aun mas
fuerte} aiin a pesar del incremen-
to en los precios, o debido a tal
incremento, sino también a la
reaccion que fendran los especu-
ladores en Chicago y en otros lu-
gares frente a los factores arriba
descritos.

La desaparicion de aceite de co-
co permanecio en niveles bajos
hasta junio y julio y comenzod a
aumentar sélo a partir d= agoste
y septiembre. Los precios tan ba-

jos y atractivos que s2 ofrecen ac-
tualmente deberian contribuir a
una marcada recuperacion de la
desaparicion durante octubre/
marzo. Segun nuesiros calculos
actuales, habria un irncremento
de 180.000 t., o0 179 /o, para un
total de 1,3 millones de tonela-
das durante octubre/marzo 1985/
86. Se preveen incrementos de
cerca de 55.000 t. en la CEE, de
20,000 t. en los Estados Unidos,
asi como de 10.000 t. tanto en
Filipinas como en Japon. Para
indonesia, hemos estimado que
la recuperacion serd de 50.000 t.
Ya no existen los precios remu-
nerativos del afio anterior en el
mercado mundial y asumimos
gque en este perfodo una mayor
cantidad de aceite de coco se
quecdarad en Indonesia para satis-
facer la demanda interna, que es
cada dia mas importante.

MPORTACIONES DE ACEITES Y GRASAS

de siembra produce un cambio TONELADAS
de soya a granos en las superfi- Abr. 85
cies Hbres. Mar. 86
La demanda fisica y especulati- '_géggg
va es el tercer factor incierto en 30.147
los prondsticos para las siguien- 60
tes semanas. Sin duda alguna, la 1.958
demanda fisica de los consumi- g‘gfg
dores que viven al dia continua- Ny
ra. Ademas, alguno de ellos que- 127,158
rrdn aumentar su cobertura si 52614
continta deteriorandose ta situa- .
e - 179,772
cidon de la cosecha brasilera. : .
i*y Parcial a marzo 27
,También es probable que la de- FUENTE: Sobordos
manda de aceite siga siendo fuer- REALIZO: Fedepaima
te, especialmente la de India, PRECIOS INTERNACIONALES DE LOS PRINCIPALES
Unidn Soviética, Paquistan y mu- ACEITES ¥ GRASAS
chos otros patses que dependen {Uss/on.)
de tas importaciones. Como con- I = Mar. g6/Feb 86
secuencia de la aguda disminucidn ST 4 e
estacional que la produccion ——
de aceite de palma en Asia Sur- = 12.08
. . - a5
oriental registrara duranie los dos _ 788
meses siguientes, y la consiguien- — 19.12
te disminucion de sus existencias, ~ 389
continuara estrechandose el des- S AR3 T TLBB0 e 1642
cuento para el aceite de palma %23 igg LT __;‘??
frente al aceite de soya y otros 991 . . 278 T~ 145
aceites vegetales. Por lo tanto, 430 - 488 = 2004
deberia mejorarse |a demanda de o e SB35
aceite de soya, aceite de colza y {1} CIF Nueva Yor {4) FOB Decatur
otros aceites. Ademas, la deman- {2} CIF Rotterdam {4) CIF N.W Eur

{3} FOB Malasia {6) CIF United Kingdom

da brasilera para importacion de

aceite de soyadurante enero/mar- FUENTE. Oil World
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