
Situación del Mercado de las Grasas, 

Aceites, Tortas y Harinas Oleaginosas, 

y perspectivas inmediatas. 

l. A la luz de la información dis
ponible a primero de diciembre, 
de 1985, pueden sacarse las si
guientes conclusiones sobre la si
tuación actual del mercado de 
grasas, aceites y protelnas de ha
rinas oleaginosas y sus perspecti
vas inmediatas: 

a) La situación de suministros 
abundantes que prevaleció en 
1985 prosegu i rá probablemente 
en 1986, con una nueva expan
sión del sector de las semillas y 
harinas oleaginosas y los aceites. 

b) La producción mundial de gra
sas y aceites comestibles(saponi
ficados y harinas oleaginosas se
guirá aumentando con toda pro
babilidad y superará marginal
mente la tendencia a largo plazo. 
Para 1986 se prevé un aumento 
de la producción respecto a 1985, 
del 3 por ciento en el caso de las 
grasas y aceites y del 5 por ciento 
en el de las harinas oleaginosas. 
La mayor parte de ese aumento 
se deberá a las cosechas más abun
dantes de semillas oleaginosas, 
principalmente de soja en los Es
tados Unidos, y a la mayor pro
ducción de derivados de la palma 
aceitera en el sudeste de Asia. 

e) las disponibilidades mundiales 
de exportación en 1986 (en el 
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supuesto de que las existencias y 
los precios permanezcan Inaltera
dos respecto al nivel med io de 
1985) serán superiores a las ex
portaciones efectivas de 1985 
en un 10 por ciento en el caso de 
las grasas y aceites y en un 18 
por ciento en el de las harinas 
oleaginosas. 

d) Se estima que las necesidades 
de importación de aceites. y hari
nas oleaginosas en 1986 (en el su
puesto de que las existencias y 
los precios permanezcan inalte
rados respecto al nivel medio 
de 1985) variarán poco respec
to a las importaciones efectivas 
de 1985. 

e) Las disponibilidades de expor
tación serán probablemente supe
riores a las necesidades de jmpor~ 
tación, partiendo siempre de la 
hipótesis de que las existencias y 
los precios permanezcan inaltera
dos. Así pues, es posible que en 
1986 se registre una acumulación 
de existencias, que se concentra
rán fundamentalmente, con toda 
probabilidad, en los Estados Uni
dos, que son el mayor productor, 
exportador y detentar de existen
cias. 

f) Estas perspectivas de la oferta( 
demanda sugieren que probable
mente los precios medios de las 

semillas oleaginosas, 105 aceites, • 
las grasas y las harinas oleagino- • 
sas serán inferiores a fas niveles 
de años anteriores, al menos has-
ta mediados de 1986, tanto en 
105 mercados internacionales co-
mo en 105 mercados nacionales 
sensibles a la evolución del mer-
cado internacional. Los precios 
más bajos deberían estimular la 
demanda de consumo y la acu
mulación de existencias tanto en 
105 paises exportadores (con lo 
que se reducirían los suministros 
exportables) como en los paises 
importadores (con el consiguien-
te aumento de las necesidades de 
importación). 

g) Habida cuenta de estas previsio-
nes, los precios en el mercado I n- • 
ternacional bajaron ya considera
blemente a finales de 1985, has-
ta el punto de que los precios de 
la soya en los Estados Unidos 
han tendido a disminuir por de
bajo del precio de sustentación 
gu bernamental. Como consecun-
cia de ello, en 105 Estados Unidos 
se están manteniendo fuera del 
mercado cantidades considerables 
de soja en el marco del plan de 
sustentación de precios, ya que 
los agricultores estadounidenses 
tienden a transferir al estado la 
propiedad de la soja de cultivos 
anteriores cuando los préstamos 
para la sustentación de precios 
llegan a vencimiento, y a acoger-
se rápidamente al plan de susten
tación para la soja de la nueva co-
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secha. Así pues, es probable que 
el precio del mercado internacio
nal de la soja haya tocado ya el 
fondo, aunque ello no excluye la 
posibilidad de que los precios re
lativos de los aceites y las harinas 
oleaginosas puedan cambiar res
pecto de los niveies actuales, se
gún la vivacidad de la demanda 
en un sector en comparación con 
el otro. 

h) Ademas de sufrir la influencia 
de la situación actual de la ofer
ta/demanda de las políticas gu
bernamentales, de las condicio
nes económ-icas generales y de las 
fluctuaciones de las monedas, los 
precios se verán cada vez más 
afectados durante 1986 por los 

• 
cambios en las perspectivas de los 
cultivos de semillas oleaginosas 
que se recogerán en la segunda 
mitad del año, especialmente en 
América del Norte. Es probable 
que los precios más bajos de es
ta temporada resten incentivos 
para la producción, especialmen
te en Estados Unidos, donde los 
productores han sido siemp re 
muy sensibles a las variaciones de 
los precios en el mercado interna
cional. Pero en las decisiones de 
los agricultores influirán asimis
mo las relaciones de precios en
tre cultivos competidores y las 
poi íticas estatales. 

Aproximadamente el 45 por cien
to del aumento de la producción 
de grasas y aceites previsto para 
1986 y el 90 por ciento del au
mento de la producción de hari
nas oleaginosas se deberán al au
mento esperado del 7 por ciento 
en la cosecha de soja de 1985/86. 
En los Estados Unidos, principal 
productos y exportador, la siem
bra de este año ha sido inferior 
en un 7 por ciento a la del año 
anterior, por resultar menos atrac
tivos los precios al productor. Sin 
embargo, con un tiempo muy fa
vorable y rendimientos récord, 
la estimación oficial -basada en 
las condiciones al lo. de noviem-
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bre de 1985 -sitúa la cosecha en 
57,9 millones de toneladas, con 
un aumento del 14 por ciento res
pecto de 1984 pero un 6 por cien
to por debajo del récord de 1979. 
En el supuesto de que no se pro
duzcan cambios en las ex¡sten~ 
cias ní en los precios, las dispo~ 
nibilidades de exportación de 
aceite y harina de soja de los Es
tados Unidos serán superiores en 
un 45 por ciento a las bajas ex
portaciones de 1984/85, cuando 
la fuerte competencia registrada 
en los mercados mundiales, uni
da a la baja demanda de harina, 
dió lugar a una calda sustancial 
de las exportaciones de aceite y 
harina de soja de los Estados Uni
dos y a un rápido incremento de 
sus existencias. En 1985/86, una 
vez más, las previsiones oficiales 
indican que parte de los conside
rables suministros exportables de 
la producción actual se retendrán 
en el país y se añadirán a las exis
tencias: según los pronósticos, las 
exportaciones de aceite y harina 
de soja de los Estados Unidos 
aumentarán en 1985/86 en un 8 
y un 13 por ciento respectivamen
te, para llegar a 4 y de 19,5 mi
llones de toneladas (peso del pro
ducto), mientras que las existen
cias de finales de temporada, 
principalmente en forma de soja, 
serán superiores en un 90 por 
ciento a las del ano precedente y 
las mayores registradas hasta la 
fecha. 

Por lo que se refiere a América 
del Sur, donde la soja se cosecha
rá a principios de 1986, se prevé 
que las cosechas de Argentina y 
Brasil, conjuntamente, serán in
feriores en 1,3 millones de tone
ladas (es decir 5 por ciento) al ré
cord obtenido en 1985, con 23,8 
millones de toneladas. Se prevé 
que la producción y lasdisponibi
lidades de exportación quedarán 
estancadas en la Argentina y dis
minuirán en el Brasil. Los precios 
al productor y los incentivos ofre
cidos por el Gobierno del Brasi 1 
favorecen a otros cultivos, y ello 
ha tenido como consecuencia Que 
los productores de soja se propon
gan reducir la siembra y la utili
zación de insumas; además. el 
tiempo seco a principios de la 

temporada ha afectado a 1.,5 cul
tivos de soja. 

El tiempo desfavorable ha dado 
lugar a una reducción de la cose
cha de soja en China, tercer pro
ductor mundial después de los 
Estados Unidos y el Brasil. 

Según los pronósticos, la produc
ción de árboles tropicales (pro
ductos de la palma aceitera y el 
cocotero) representará casi el 40 
por ciento del aumento total de 
la producción de grasas y aceites 
en 1986, pero un porcentaje muy 
pequeño del aumento de la pro
ducción de harinas oleaginosas. 
Se prevé que la producción de 
aceite de palma, que es el segun
do producto, en importancia, des
pués del aceite de soja, y la del 
aceite de palm iste alcanzará nue
vos récords en 1986 - en cifras un 
10 y un 4 por ciento más altos, 
respectivamente, que las de 1985-, 
en el supuesto de que la produc
ción de Malasia aumente en co
rrespondencia con la expansión 
del 8 por ciento en el número de 
palmas en fase de producción. 
Partiendo de la base de que no 
se registren cambios en las exis· 
tencias ni en los precios en 1986, 
se estima que las disponibilidades 
exportables de aceite de palma, y 
de aceite y tortas de palmiste de 
Malasia se sitúen entre un 5 y un 
18 por ciento por encima de las 
exportaciones efectivas en 1985. 
Asimismo se prevén incrementos 
de la producción y de las disponi
bilidades exportables de los pro
ductos de la palma en Indonesia, 
pues también en este país llega
rán más árboles a la fase de pro
ducción. Por lo que se refiere a 
los productores del coco, el me
joramiento de la situación en 
cuanto a las precipitaciones ha 
favorecido la recuperación ininte
rrumpida de las disponibilidades 
de coco, en Filipinas e Indonesia, 
con respecto a los niveles baj ísi
mas registrados en 1984 y prin
cipios de 19R5. Esta recupera
ción podría dar lugar a una ma
yor producción de aceite de coco 
y harina de copra; no obstante, 
es probable que debido a los pre
cios bajos vigentes actualmente 
en el mercado mundial, para el 
aceite, se produzca una desvia-
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~ Viene de la página 5 
ción de la producción de copra 
al consumo de nueces de coco 
frescas, lo que podría limitar las 
exportaciones. La producción de 
aceites que contienen ácido laúri
ca debería aumentar algo debido 
a la mayor producción de aceite 
de almendra de palma. En con
secuencia, en 1986 mejorará la 
oferta de aceites que contienen 
ácido láurico, tras un prolongado 
período de producción inferior a 
lo normal. 

Los pronósticos indican un au
mento del 7 por ciento, en la pro
ducción de colza principalmen
te como consecuencia de la rápi
da recuperación de las cosechas 
en China y, en menor medida, de 
un ulterior incremento de la pro
ducción de la CEE en la segunda 
mitad de 1985. En el Canadá, es 
probable que la cosecha haya si
do un 5 por ciento menor que 
la de 1984 debido a la menor 
superficie dedicada a ese cultivo 
y al mal tiempo, pero en el su
puesto de que las existencias y 
los precios permanezcan invaria
dos, las disponibilidades exporta
bles de aceite y harina en 19851 
86 serán aproximadamente igua
les a las exportaciones efectivas 
en 1984/85, que fueron inferio
res a las previsiones, pues una 
cantidad considerable de colza se 
añadió a las existencias esa tem
porada. 

También se prevé un aumento de 
la producción mundial de semi
llas de girasol y de maní. En el 
caso de la semilla del girasol, 
los aumentos de la producción y 
de las disponibilidades de expor
tación en Argentina y Francia se 
verán contrarrestadas en parte 
por una disminución en los Esta
dos Unidos; es probable que la 

cosecha de la U RSS haya sido al
go mayor a pesar de las condicio
nes desfavorables registradas du
rante el período de crecimiento 
y recolección. Para el maní, se es
tima que aumentará considerable
mente la cosecha de China. Tam
bién se espera una expansión de 
la producción y de las disponibi
lidades de exportación en los paí
ses del Sahel, especialmente en el 
Sudán, como consecuencia de 
una temporada de lluvias favora
ble; en el Senegal, el mejoramien
to neto de los rendimientos en 
los últimos años se ha visto lige
ramente contrarrestado por una 
limitación provisional de los sumi
nistros de semillas en esta tempo
rada; no obstante, las medidas 
adoptadas últimamente deberían 
permitir ampliar rápidamente la 
producción, mientras que, en Ni
geria, por la competencia de otros 
cultivos en lo que respecta a la 
utilización de las tierras, se ha
bría limitado el nivel de produc
ción. Los Estados Unidos han ob
tenido una cosecha marginalmen
te menor, pero se estima que sus 
disponibilidades de exportación 
serán mayores que las exporta
ciones efectivas de 1984/85, 
que fueron inferiores a las expec
tativas, debido a que se añadió 
un conSiderable volumen de ma
n{ a las existencias de esa tempo
rada. En la India, la temporada 
del monzón ha sido desfavorable 
en zonas clave para la producción 
de maní, por lo que es posible 
que se haya reducido la cosecha 
de verano a un nivel inferior al de 
1984. Sin embargo, las perspecti
vas para los cuttivos de invierno 
son favorables. Teniendo en cuen
ta las perpectivas para la cosecha 
de maní de invierno y las existen
cias de harina y de man{ disponi
bles, la situación no debería afee-

tar a las disponibilidades de ex
portación. 

Se prevé una baja en la produc
ción de semilla de algodón y de 
aceite de oliva. En el caso de la 
semilla de algodón la reducción 
se deberá principalmente a una 
considerable baja de la produc
ción en China debida a los desin
centivas por el Gobierno después 
de la cosecha excepcionalmente 
abundante en 1984. El tiempo ha 
sido desfavorable en la India y en 
el Pakistan cuyas cosechas, según 
los pronósticos, serán ligeramen-
te inferiores a las de 1984, pero 
ha sido favorable en los Estados 
Unidos, donde la cosecha y las 
disponibilidades de exportación 
serán algo mayores. En lo que se • 
refiere al aceite de oliva, la reduc-
ción de la producción mundial ~ 
aunque algo atenuada, se deberá 
a una neta disminución de la pro
ducción de España y Portugal 
compensada en gran parte por un 
aumento en la CEE, sobre todo en 
Italia. Parece que en las últimas 
temporadas se ha registrado una 
nivelación de las fluctuaciones de 
la producción en el plano mun
dial; se ha de señalar, sin embargo, 
que el ciclo biológico continúa 
produciendo efeclos favorables en 
el plano nacional_ Suponiendo 
que las existencias y los precios 
se mantengan invariados, las ex
portaciones mundiales de aceite 
de oliva de esta temporada serán 
inferiores a las de 1984/85, aun-
que Jas disponibilidades de este. 
producto serán suficientemente 
abundantes como para satisfacer 
las necesidades normales así como 
cualquier demanda adicional. 
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