MERCADOS

PROYECCIONES
Aceites y grasas:

En Ja Segunda Mitad de esta
Temporada la Situacion Mundial
de Oferta y Demanda Podria ser
mas Holgada que en la Primera.

Se espera que la produccion au-
mente mas significativamente que
durante la primera mitad de la
cosecha. Sin embargo, es proba-
bie que las importaciones y la de-
saparicion a nivel mundial no au-
menten al mismo ritmo. Por con-
sigutente, las existencias presen-
taran una disminucion estacional
menor entre abril y septiembre,
en contraste con el mismo perio-
do detl afio anterior. Asimismo, el
coeficiente inventario/consumo
aumentard, pero no lo suficiente
para cumplir con los reqguisifos
necesarios.

Es probhable que la produccion
mundial entre abril y septiembre
de 1985 sea de 2 millones de to-
neladas o 6 5%0 superior a la de
hace un afio, lo cual representa
un aumento total para.la cosecha
de 3.6 millones de toneladas o
sea el 5.8%a.

Después de aumentar considera-
blemente durante la primera mi-
tad de {3 cosecha, la produccion
de acejtes y grasas recibird un
mayaor empuje durante la segun-
da. Este auge provendrd, princi-
palmente, de la inmensa cosecha
de girasol que se acaba de recoger
en Argentina, del marcado au-
mento de la produccion de aceite
de palma en Malasia de junio en
adeiante, de {a significativa recu-
peracidn de la produccion de co-
pra en las Filipinas desde marzo,
y de los continuos aumentos de
las cosechas de aceitunas y semi-
Nas de aceite en China, Estados
Unidos vy Espafia desde el pasado
otofio,

Siguiendo el orden de los porcen-
tajes, los aumentos numéricos
serdn los siguientes {en 1000 to-
neladas}: Argentina, con 305 o
30%o, de los cuales 300 o el-65%0
corresponden al girasel ——Filipi-
nas, con 120 o el 27% en aceite
de coco - Europa Occidental,
aparte de la Comunidad Econo-
mica Europea, con 185 o el 1690,
rapresentado, principalmente,
por los aceites de oliva vy de gira-
sol espafioles - China, con 375 o
el 14%, correspondiente espe-
cialmente a los aceites de algo-
dén y de mani - Matasia, con 224
o el 10%o0, especialmente en ta
qgue se refiere a aceites de palma
y pailmiste - Estados Unidos, con
312 o el 790, principatmente re-
presentado por aceites de soya y
algodon,

Se espera que los aumentos en
estos y otros palses o regiones
lteven la produccion mundial de
los dieciseis aceites y grasas al
nivel de 32.4 millones de tonela-
das durante la segunda mitad de
la cosecha, en contraste con los
30.4 millones de toneladas que
se obtuvieron durante el mismo
periodo del afio anterior. Es inte-
resanie que los aumentos estén
dispersos y que éstos se esperan
tanto para los grandes y media-
nos productores como para la
mayor parte de los menores. La
(nica excepcion que vale mencio-
nar a este respecto es la URSS,
donde 1a produccion a alcanzado
et riivel mas bajo desde el perio-
do 81782,

Esto constituye un total de ia

produccidn mundial para la cose--

cha de 65.4 millones de tonela-
das, contra 61.8 millones de to-
neladas producidas durante la pa-
sada cosecha. En este caso, hay
des regiones donde principalmen-
te se ha presentade una baja en
la produccidén, debido a la consi-
derable calda de la primera mitad
de la cosecha, a saber, la Camu-
nidad Econdmica Europea (debi-
do al descenso de la produccidn
de mantequitia) v en las Filipinas

{por el aceite de coco). Los ma-
yores aumentos se esperan en
Matasia, con 0.84 millones de to-
neladas o el 22%, China, con
0.66 miliones de toneladas ¢ el
1190, Europa Occidental, fuera
de la Comunidad Econdémica Eu-
ropea, con G.57 millones de tane-
ladas o el 22%a, Argentina, con
0.43 millones de toneladas o el
23%0, Estados Unides, con 0.30
millenes de toneladas o el 3% v
Europa Oriental con 0.22 millo-
nes de toneladas o e} 7%,

Chviamente, una gran parte de
este considerable aumento se ve
neutralizada por el marcado des-
censa de las existencias visibles
e invisibles de reserva al 1 de oc-
tubre de 1984 en un total de por
io menos 1.6 milfones de tonela-
das. Al final de este articulo, vol-
veremos sobre el tema de este
“fendmenao de cambio de existen-
cias'', Es decir, que la oferta
mundial para el 84/85 (comen-
zando por existencias tanta visi-
bles como invisibles y sumando
la produccién) aumentard sola-
mente en 2.0 millones de tong-
tadas en esta cosecha,

La Desaparicién Mundial y la De-
manda de importaciones podria
Aumentar a un Ritmo Menar que
en la Primera Mitad de la Cose-
cha.

En primer lugar, gueremos defi-
nir ef término “desaparicion’. Es
el residuo de balance que consta
de existencias visibles, produc-
cion y comercio. Por lo tanta, re-
presenta la demanda del merca-
do, tanto para el consumo real
como para €l reabastecimientio de
exisiencias invisibles, En conse-
cuencia, difiere de lo gue Hama-
mos ‘“‘consurmo’’, gue es el resi-
duo del balance consistente de
existencias visibles e invisibles vy
producciGn.

A diferencia de la “'desaparicién”,
el consumo se puede cubrir con
fa oferta que esté disponible,
como estuviere, fuera def merca-
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do, es decir, en forma de existen-
cias invisibles, a nivel de consu-
midor final vy de mayoristas y
minoristas. Eso fue 1o que, en
gran medida, sucedié la cosecha
pasada.

Sinembargo, para esta cosecha
esperamos lo contrario, es decir,
el reabastecimiento de los cana-
les de existencias invisibles, que
estan por debajo de los niveles
normales. Por lo tanto, el au-
mento de la desaparicidn durante
la cosecha sera mayor, puesto
gue no solamente debera cubrir
la demanda de consumo inmedia-
to sino el reabastecimiento de las
existencias invisibles a nivel del
de! consumidor final. Considera-
mos que gran parte de este rea-
bastecimiento ya se llevd a cabo
durante la primera mitad de la
temporada, especialmente en los
Estados Unidos, y, aungue a un
menor nivel, en Europa y Brasil.

Ademas, las existencias invisibles
aumentaron en forma obvia en
India, 1a Union Sovietica y Méxi-
co durante la temporada Octubre
del 84 a Marzo del 85.

La mayor parte de este reabaste-
cimiento de existencias invisibles
afrontd su etapa decisiva en la
temporada de septiembre a no-
viembre del 84, cuando los pre-
cios de las grasas y los aceites au-
mentaron, en contraste con el
precio relativamente bajo que se
presentd en agosto. Esta situa-
cién cred cierto temor renovado
de gue la oferta y los precios se
vieran atn mas restringidos du-
rante esta cosecha. De hecho,
después de una baja durante la
estacion de diciembre del 84 a
febrero del 85, los precios co-
menzaran a aumentar nuevamen-
te en marzo. El Indice de Precios
del Mercado Mundiat ISTA alcan-
z6 136.6 puntos en abril, pero se
mantuvo por debajo del nivel de
septiembre de 143.8 e incluso
por debajo del de agosto, de
139.6 puntos.

Desde finales de abril, los precios
de los principales aceites y grasas
han bajado significativamente
otra vez y se& espera que las bajas
sean aun mayores, aungue errati-
cas, en el curso de los proximos
meses, cbstando las condiciones
climaticas desfavorables en las
principales zonas productoras de
semilla de aceite del hemisferio
notte. Los principales factores
que respaidan nuestras proyec-
ciones de bajs orn los precins re
las grasas y los aceites son la ace-
lerada produccién de los mismos
y su cada vez mas lenta demanda,
al igual® que la creciente demanda
de las harinas {que se debe, par-
cialmente a la caida del dolar
americano).

En vista de la tendencia de los

precios, esperamos que 1os con-
sumddores dejen de reabastecer
las existencias invisibles en algu-
nos palses e incluso reducir nue-
vamente las existencias invisibles
en otros palses, hasta que la baja
de precios haya seguido su curso,
Sin duda alguna, volveran al pro-
ceso de reabastecimiento tan
pronto exista (a perspectiva de
una nueva alza persistente en los
precias. Pera puede que esto no
suceda hasta finales de este vera-

¢ {cuando los “mercados de cli-

a'’ hayan llegado a su ITmite) v,
posiblemente, hasta finales de
este afo calendario, cuando co-
mience a declinar fa produccion
de aceite de palma, al final de la
cosecha,

Continta en el proximo boletin
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