Actualmente se esta viviendo una
situacidén que no ocurre Con mMus
cha frecuencia: los precios fob
Decatur del aceite de soya de los
Estados Unidos estan por encima
de los precios del mercado mun-
dial para los otros cuatro aceites
vegetales importantes, incluyen-
do u:r aceite de primera (girasol),
agregando tos costos de despa-
cho. Ademas del aceite de gira-
sol, esto se refiere a los aceifes
de colza, de palma v de coco.
Las exportaciones mundiales de
todos estos aceites superan e mi-
llon de toneladas anuales y se es-
pera que las exportaciones mun-
diales brutas de los cinco aceites
alcancen méas de 13 millones de
toneladas en este periodo {Sin
incluir los equivalertes oleagino-
s0s de las respectivas semillas),
con un 41,5% para el aceite de
palma, 28%0 para el de soya,
1490 para ei de girasol, 9% para
et de colza v 7,5% para el de
coco,

Naturalmenie, los precios de los
aceites de girasol, coco y palma
no incluyen el arance! de impor-
tacion de la CEE; sin embargo,
aun agregando el 10"%o en el caso
de los aceites de girascl y de pal-
ma, sus precios seguirian estando
por debajo de los del aceite de
soya al 9 de mayo.
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LQueé razones se esconden detras
de este excepcional desarrollo de
las relaciones de precios del acei-
te de soya de los Estados Unidos?
Pansamos que, en primer lugar,
se debe a la predominancia des-
proporcionada de los mercados
de futuros de Chicago para el
aceite de soya respecto a la fija-
cién de precios en los mercados
mundiales de los aceites vegeta-
les. Aunque tedricamente Chica
go deberia reflejar las condicio-
nes de! mercado mundia’ de los
aceites vegetales, y aungque no
solo los Estados Unidos sino tam-
bién las partes extranjeras que
comercian con aceite de soya vy
otros aceites vegetales, lo utilicen
para sus operaciones de bolsa
compensatorias, refleja mas ta si-
tuacion de los aceifes vegetales
en los Estados Unidos que en el
mundo. Y no hay duda de que la
situacion en los Estados Unidns,
especialmente en lo que se refiere
al aceite de soya, seguia siendo
muy apretada hacia finales de
marzo, la Gitima fecha para la
cual se conocen los datos sohre
existencias.

Ademas, la produccidn de aceite
de palma en Malasia durante ene-
ro/febrero de 1985 fue mucho
mas baja de lo que se esperaba;
esto obligd a los ronsumidores a

utilizar tanto aceite de soya que
las existencias mundiales de acei-
t> de soya y la recuperacion de
las de los Estados Unidos se inte-
rrumpieron y volvieron a invertir-
se en febrero/marzo. La amplia
autorizacion PL 480 que se dio
a Pakistan para unas 75.000 T se
agrega a esta situacién. Por Glti-
mo, la demanda relativamente
haja de harina de soya en la
Unidon Sovigtica y en la CEE has-
ta marzo y parte de abril signifi-
cd una produccion relativamente
baja de aceite de soya, especial-
mente en la CEE v en {os Estados
Unidos, pero también en el mun-
do entero. Ademds, la oferta ex-
portable de aceite de sova, asi
como la de aceite de girasol y
aceite de coco, disminuyd consi-
derablemente en enerofmarzo de
1985 respecto a la del mismo pe-
riodo del afio anterior,

Sin embargo, ya ha comenzado a
disminuir ta escasez generalizada
en la oferta de aceites vegetales vy
es probable que siga disminuyen-
do durante los proximos meses,
lo cual ha hecho que [os consu-
midores cambien el aceite de so-
ya por los demas aceites compe-
tidores. Los siguientes son los
cambios mas importantes:

1. La produccion y la oferta ex-

portable de los aceites de girasol .

y de soya suramericanos estan
aumentando cansiderablemente,
desde marzo y desde abril, res-
pectivamente. Bl aumento se re-
gistra tanto en los mesas anterio-
res como en la misma época del
afio anterior. Los grandes des-
cuentos de precios que se dan
sobre estos aceites respecto a los
aceites de los Estados Unidos,
hablan por si solos y ya han re-
ducido a casi nada las exporta-
ciones comerciales de los Estados
Uinidos de aceite de soya. Esta si-
tuaciér se prolongara mientras
los precios del aceite de soya de
los Estados Unidos sigan siendo
tan poco competitivos,
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2. Lademanda de harina de so-
ya ha aumentado considerable-
mente, especialmente en la Union
Soviética, pero también en la
CEE v en otras areas. Como re-
sultado, las molturaciones de so-
ya y ta produccidon de aceite es-
tan ganando importancia no salo
en América del Sur sino también
en los Estados Unidos v en la
CEE. Esto es contraestacional,
por lo menos en cuanto a los Es-
tados Unidos |, va gue las moaltu-
raciones de soya en los Estadas
Unidos nermalmente disminuyen
cuando aumentan las de América
del Sur. Esto significa que tam-
bién la pro-'uccion de aceite de
soya en los Estados Unidos esta
aumentando contraestacional-
merde, mientras que las exparta-
ciones y la desaparicion nacional
del aceite de soya estan disminu.

.yendo.

3. La produccion mundial v {a
oferta exportable ae aceite de
coco han comenzado apenas a re-
cuperarse, y este aumenio sera
mas importante durante lo gue
gqueda de este periodo. Simulta-
neamente, la produccion y la
oferta exportable del aceite de
palmiste contintan aumentandc
considerablementa. Por o fanio,
las existencias de aceite de soya
en los Estados Unidos aumenta-
ran contraestacionalmente en
Abril, as{ como en el presenie
mes.

4. La produccién de aceite de
palma ha comenzado a aumentar
gstacionaimente en Malasia, In-
donesia y otros pafses del mun-
do. Este incremento sera mas im-
portante aun durante este irimes-
tre, v especialmente a partir de
julio. Se espera gue la produc-
cidn mundial aumente de 1,2 mi-
llones de toneladas en el trimes-
tre anterior a 1,55 millones de
toneladas en este irimestre y a
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mas de 2 millones de tonetadas
en el proximo. Asi, estaria una
decima parte por encima det ni-
vel récord alcanzado en julio/
septiembre de 1984. Los precios
del aceite de palma ya estan ba-
jando caonsiderablemente, vy e3
probable que esta baja continde
durante el proximo trimestre. Te-
niendo en cuenta gue, de lejos,
tiene la participacion mas impor-
tante en el mercade mundial de
los aceites vegetales, podria con-
vertirse en el precio {ider hacia
niveles mas hajos, mas normales.

5. De acuerdo con las fenden-
cias de compra de ésta vy de ia ul-
tima semana, es posible gque ia
demanda mundial para importa-
cidn baje durante las proximas
semanas {con la excepcidn de la
PLA80 pakistan{ y posiblemente
del comercio soviético) puesto
gue la demanda mas cercana ya
estd cubierta v los consumidores
podrian esperar la baja del pre-
cio actual, Esto puede ser cierto
especialmente en [o gue concier-
ne al mayor importador, India,
pera también podria aplicarse al
mundo en general,

Debido a los cinco factores men-
ciaonados, los precios del aceite
de soya de los Estados Unidos
podrian dentro de poco comen-
zar a disminuir, fo mizmo que los
de los uemas aceites competido-
res (y el aceite de soya holandés),
tal vez de manera mas persisten-
te que (o que ha sido hasta ahora.
Todavia no se espera un mercado
bajista galopante vy es posible que
la disminucion continte siendo
irreqular. Pero podria cobrar ma-
var impartancia durante los pro-
ximaos das o {res meses si las con-
diciones del tiempo siguen siendo
favarables en Norteamérica y en
otras zonas producioras de semi-
Nas oleaginosas det hemisferio
norte,

CHLWORLD - 10-05-19856




