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EN ECUADOR:

NO (MPORTARANMN ACEITES
COMESTIBLES

Quito, 18 {Xinhua).- Hasta el 31
de diciembre del presente afio,
esta prohibida la importacion de
aceite crudo de soya y todo tipo
de oleaginosas en el Ecuador, pa-
ra garantizar una correcta comer-
cializacion del frijol soya y pal-
ma africana que se produciran en
el pais durante el presente afio.

Asi lo manifestd ayer el ministro
de Industrias, Comercio e Inte-
gracion, Javier Neira.

Tambien sefialdo que en un estu-
dio de existencia de aceite crudo
de soya y otras variedades de
oleaginosas que disponen 1as in-
dustrias aceiteras, se establece
que, sumando la produccian na-
cional de palma africana y soya,
estan cubiertas fas necesidades de
materia prima para el presente
afio por eso resulta innecesario
importarlas, pues ello estaria
implicando un grave perjuicio
a 1os agroindustriales.
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Aparecen de (zquierde a derecha | el Dr.Guerra, Presidente Efecutivo de Fedepalma:
el Sr. Espinosa Gerente de COOPETRABASUR, v el Dr. Agudelo, miembro de o
Junta Directiva, el lugar corresponde a la empadora de Banano re propiedad de lo

Cooperativa,

JUNTA DIRECTIVA

Con el fin de conocer y estudiar
las desarrollos cooperativos que
en materia de palma africana han
verniido Nevando a cabo Costa
Rica y Handuras, los doctores
Antonio Guerra, director ejecu-
fivo e lvan Agudelo, miembro
principal de la Junta Directiva de
Fedepalma, fueron comisionados
por ésta para gue se trasladaran a
los citados paises y adelantaran
los contactos pertinentes.

Segdn se supo, se visitaran seis
{6) cooperativas tanto en Cotoy
Quepos en Costa Rica, como en
San Pedro Sulay Tela en Hondu-
ras. lLos primeros comentarios
son altamente positivos y reflejan
el gran avance en palma africana
a partir de ésta forma asociativa
en esas palses, experiencias que
pueden probablemente aprove-
charse en Colombia.
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N\ercados

El aumento en la produccidon
mundial de palmiste continla
acelerandose.

Si se tiene en cuenta también la
recuperacion de la oferta de aceite
de coco, los precios del aceite de
palmiste podrian bajar hasta el
nivel de los precios del aceite de
soya, 0 incluse por debajo de ese
nivel, en los proxXimos meses,

LA PRODUCCION DE
PALMISTE ¥ LAS
MOLTURACIONES PODRIAN
AUMENTAR UN 13%/o

Después de haber registrado un
incremento de 790 en el perio-
do 82/83, v de sdlo 2%0 en el
Gltimo periodo, es probable que
la produccion mundial de palmis-
te aumente un 1390 6 mas, para
llegar a una cifra récord de 2.06
miltones de toneladas en este pe-
riodo. Esta tasa de incremento si-
gue siendo inferior a la que se re-
gistro en el periodo 81/82, cuan-
do la relacién palmiste/aceite de
palma en Maiasia aumenté consi-
derablemente como consecuencia
de la introduccién del gorgojo.
Un aumento similar se produje
en Indonesia en el periodo ante-
rior. Sin embargo, en el periodo
actual no existe ese factor adi-
cional en uno de los principales
paises productores, de modo que
la praduccion de palmiste se esta
desarrollando aproximadamente
al mismo ritmo que la dei aceiie
de palma.

Se esperaqueen Malasia Occiden-
tal se presenten las cuatro quin-
tas partes de la ganancia del pe-
riodo 84/85, y la mayoria de la
ganancia restante, en Malasia O-

riental y en Indonesia. Se espera
gue en casi todos los demas pai-
ses productores se registren pe-
quefios incrementeos, con la ex-
cepcion, importante, de Nigeria
y Zaire.

Generalmente, las molturaciones
mundiales de palmisie permane-
cen ligeramente por debajo de la
produccion, ya que, habiendo
una mayor oferta, se requieren
también mayores ductos de al-
macenamiento. Para el periodo
actual se espera que las moltura-
ciones aumenten unas 230.000
toneladas © un 13%/0, para legar
a una cifra algo superior a los
2 millones de toneladas. 5in em-
bargo, es importante anotar que
las molturaciones de Malasia
Occidental dnicamente podrian
aumentar un poco mas de 200.000
toneladas, o sea un 249/0. Esto
se debe al hecho de que, ademas
del incremento en la produccion
nacional, la apertura de las exjs-
tencias en Malasia Occidental (a
partir del lo. de octubre de
1984) fue considerablemente ma-
yor y también en este periodo
aumentaron las importaciones de
palmiste. Por lo tanto, se espera
que las melturaciones en Malasia
Occidental sean de 1,07 millones
de toneladas, lo cual representa-
ria un 53%0 de las molturacio-
nes mundiales. Es interesanie ob-
servar que las molturaciones en
Europa podrian bajar hasta por
debajo de las 100.000 tcneladas
por primera vez en muchas déca-
das, de manera que estan bajan-
do al cuarto lugar, después de
Malasia, Indonesia y Nigeria. Eu-
ropa Qccidental ocupaba el pri-
mer lugar en las moituraciones
mundiales en 1976.

£ COMERCIO MUNDIAL
DE PALMISTE SIGUE SIENDO
PEQUENO

En 1984, Nigeria exportaba sola-
mente unas 28.000 toneladas de
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palmiste, frente a una cifra esti-
mada de 73.000 toneladas el afio
anterior. Malasia Oriental se con-
virtié en el exportador No. 1, al
exportar 45.000 toneladas por
primera vez en la historia. Eg
probable que esta situacion con-
tintie. Para el periodo de octubre/
septiembre84/85, se estima que
las exportaciones mundiales per-
maneceran en un nivel cercano al
del periodo anterior, que fue de
0,18 millones de toneladas. Se es-
pera que el fuerte aumento de la
oferta de Malasia Oriental y de
Indonesia se vea en parte com-
pensado por las exportaciones de
Nigeria, Sierra Leone y Costa de
Marfil.

Desde el otro punto de vista del
mercado, se espera que las impor-
taciones de Europa Occidenta!
bajen, por primera vez en muchas
décadas, hastz par debajo de las
100.000 toneladas, aungue esta
disminucidon podra verse mas que
compensada por un aumento en
las impertaciones de Malasia
QOccidental, que se originan espe-
cialmente en Malasia Oriental,

DESPUES DEL
ESTANCAMIENTO DEL
ULTIMO PERIODO, LA
PRODUCCION MUNDIAL DE
ACEITE DE PALMISTE EN EL
PERIODO 84/85 PODRIA
AUMENTAR UN 12,4%9/0.

La produccion de aceite de pal-
miste esta otra vez aumentando
cansiderablemente. Debemos re-
cordar que después del aumento
del 16%/0 que se registrd durante
el perfodo de octubre/septiembre
82/83, se estancd en el periedo
siguiente.  En  octubre/marzo
84/85 la produccién ya habia
alcanzado las 432.000 toneladas,
o sea mas del 199/o respecto al
mismo periodo del afio anterior,
La produccidon de Malasia Occi-

3



dental aumentd 71.000 tonela-
das, o sea un 459/0, pero la pro-
duccién de Europa Occidental
disminuyd mas de 100.000 tone-
ladas y en todos los demas paises
sélo se han registrado pequefios
incrementos.

Para la sequnda mitad de este pe-
riodo, abril/septiembre de 1985,
esperamos que ‘a produccion
mundial siga aumentando hasta
atcanzar las 445.000 toneladas,
aungue esa cifra estaria sdlo un
6%/o por encima de la produc-
cidn durante el mismo periodo
del afo anterior. También en este
casa, es especialmente en Malasia
Occidental en donde la produc-
cion de palmiste y las mottura-
ciones podrian disminuir respec-
to al afic anterior, puesto que los
niveles del afio anterior fueron
excepcionalmente altos. Un in-
cremento similar de aproximada-
mente 13.000 toneladas, o sea un
6,5%/0 respecto al afio anterior,
podria producirse en et resio del
mundo.

Asi, ta produccion mundial total
durante este periodo podria lle-
gar a niveles cercanos a los 0,88
millones de toneladas, lo que sig-
nificaria casi 100.000 tcneladas,
o un 12 49/0 mas que durante el
Gltimao periodo,

Aungue este incremento consi-
derable en la produccion de acei-
te de palmiste es en si mismo un
factor bajista, se espera que la
mayor influencia bajista se derive
del gran componente laurico del
aceite de coco durante los proxi-
mos cinco meses. Los datos revi-
sados sobre la produccidn mun-
dial de aceite de coco deberan
publicarse, segun lo previsto,
dentro de dos semanas. De acuer-
do con los datos de gue dispone-
mos actualmente, vemos que des-
pués de otra fuerte disminucion
de aproximadamente 15%/0, &
170.000 tonetadas durante el pe-
riodo de octupre/marzo 84/85

(que no se compensaria con el in-
cremento en la produccidn de
palmiste}, se prevé un fuerte in-
cremento de aproximadamente
190.000 toneladas, 6 18%/o en la
produccion mundial de aceite de
coco durante el periodo de abril/
septiembre 1985 - siempre en
comparacion con los datos del
misimo periodo del afo anterior.
Esto significa que la produccion
mundial de los dos aceites lauri-
cos podria aumentar a 1,66 mi-
llones de toneladas en la sequnda
mitad de este periodo, lo que es-
taria un 159/o por encima de ia
produccion del mismo periodo
del ano anterior.

Un incremento tal en la produc-
cibn de aceites lauricos podria
ejercer una presion sobre |os pre-
cios del aceite de coco v del acei-
te de palmiste, los cuales podrian
tlegar al nivel de los precios dei
aceite de soya, o incluso a un ni-
vel inferior, durante tos proximaos
meses. Es obvio que esto no po-
dria ocurrir hasta que las existen-
cias de aceite de coco de Filipi-
nas no se saturen, cosa que po-
dria ocurrir a partir de julio o
agosto. De igual manera, las exis-
tencias mundiales de aceite de
palma volveran a sumentar des-
pués de la baja sustancial gue su-
frieron a partir del lo. de octu-
bre de 1982, cuando eran de

110.000 toneladas, vy llegaron a
87.000 toneladas el lo. de abril
de 1985. Se espera que hacia el
lo. de octubre proximo se recu-
peren y lleguen a fas 100.000 to-
nefadas, aumento que se presen-
taria en su mayor parte en Mala-
sia Occidental.

Las relaciones de precios mas
atractivas- respecto al aceite de
soya y otros aceites vegetales,
junto con la escasez en ta oferta
de aceites y grasas en general, po-
dria resuitar en un fuerte incre-
mento de la desaparicion mun-
dial de aceite de palmiste, del
orden del 15%/0, para llegar a
0,44 millones de toneladas en &l
periodo  abril/septiembre  de
1985, Con esto, la desaparicidén
total ilegaria en este periodo a
una cifra récord de 0,88 millones
de toneladas, lo que representa-
ria un incremenic de 108,000 to-
neladas d 149/c respecto al ulti-
mo periodo. La mayor parte de
este incremento podria presen-
tarse en Europa Occidental y en
los Estados Unidos, aunque tam-
bién se prevern buenas incremen-
tos en otros paises como Malasia
Occidental, Surafrica, Nigeria vy
Japon.

La diferencia de precios entre el
aceite de palmiste y el aceite de
coco depende no solamente del

ACEITE DE PALMISTE: Balance mundial { 1.000 toneladas}

* Prothceion

lmportaciones

(*} Residuo del baiance.
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desarrollo relativo de la produc-
cian y de las existencias de los
dos aceites, sino también del pa-
tron estacional de la produccion
y los precios de! aceite de palmis-
te. Como la produccion del pal-
miste es estacionalmente alfa du-
rante la sequnda mitad de cada
ario calendario, el aceite de pal-
miste tiende a tener un mayor
descuento o una menor diferen-
cia de precios respecto al aceite
de coco durante esa época. Du-
rante la primera mitad del adfg,
cuando la produccidn y las exis-
tencias de palmiste son estacio-
nalmente bajas, &l caso se presen-
ta de manera inversa.

.Obviamente, la influencia esta-

cional de la produccidn y las
existencias de palmiste pueden
compensarse —e incluso mas gque
compensarse— con las tendencias
opuestas en la produccion de
aceite de coco. Por ejemplo, du-
rante el perfodo de junio/marzo
84/85 la produccién mundial de
aceite de coco disminuyo consi-
derablemente, mientras que ia de
aceite de palmiste fue mnusuai-
mente alta. Bl caso inverso
podria presentarse durante la
seqgunda  mitad de este afo
calendario. Aungue la produc-
cion y las exislencias de palmiste
sean estacionalmente altas, es
muy posible que &l precio fijado
para el aceite de palmiste sea ma-
yar al fijade para el aceite de co-
co, ya que a5 muy prohahle que
la produccion de aceite de coco
sea mucho mayor.

La produccion vy la desaparicion
mundial de harina de palmiste
aumentaran hastia por encima
de! millon de toneladas por pri-
mera vez en la historia.

Mientras que el incremento por-
centual de la produccion mundial
de harina de palmiste en este pe-
riodo es similar al del aceife de
palmiste (13%/0), el incremento
cuantitativo es mayor: se espera

que sea de aproximadamente
130.000 toneladas. Esto se debe
al hecho de que la produccion
promedio anual de harina obteni-
da a partir de la molturacion de
palmiste es de 53,7%0, mientras
que ia de aceite de palmiste es de
apenas 43,6%/0. Por lo demis, las
tendencias de produccion esta-
cionales y por pafses son simila-
res a las del aceite de palma. La
mayor parte de este incremenio
ocurrira en Malasia Occidental, y
el aumento respecto al afio ante-
riar serad mas importante en la
primera mitad de este periodo
(20%/0) gue en !a segunda (8%/0).

Se espera que gl incremento en ta
desaparicion mundial sea consi-
darablemente mayor a! incremen-
to en la produccion, debido, en
primer lugar, al hacho de que las
existencias de harina de palmisfe
en Mafasia Occidental a partir
del lo. de octubre de 1984 eran
superiaras en unas 12.000 tonela-
das respecto a las del ano ante-
rior; y, en segundgo Jugar, al he-
cho de que la produccion mundial
en el altimo periodo se redujo co-
mo consecuencia del aumento en
las existencias de Malasia Occi-
dental en esa cantidad, y también
porque las importaciones mun-
diales estuvieron en unas 26.000
toneladas por debajo de las ex-
portaciones (es decir, las existen-
cias disponibies al 1o, de octubre
de 1884 eran superiores en
26.000 tonaladas respecto al afo
anterior), Suponiendo que las exis-

tencias de Malasia na se madifi-
quen mucha y que las existencias
disponibles se reduzcan en apro-
ximadamente 17.000 toneladas
hacia el 1o, de octubre de 1985,
es posible gue la desaparicion
mundial de harina de palmiste
aurente en unas 185.000 tonela-
das, o sea un 209/0, para llegar a
un total de 1,1 millones de tonela-
das en este periado. Para la CEE
Unicamentie se espera un incre-
mento de mas de 160.000 tone-
fadas, o un 25%/0. £i resto del

incremento, en su mayor parte,
poadria producirse en  Malasia
Occidental, en Tailandia y en el
grupo de ‘““otros paises”. EI
96%/0 de la desaparicién estima-
da en la CEE, de 0,8 millones de
tonetadas, se deberd a las impor-
taciones netas, ya que es proba-
bie que la produccidn doméstica
disminuya at bajo nivel de 33.000
toneladas, el mas bajo en muchas
décadas.

De la misma manera, se espera
que la CEE contribuya en un
960/0 en las importaciones mun-
diales estimadas en 817.000 to-
neladas. Del resto, fa mayoria
podria corresponder a {as impor-
taciones efectuadas par Singapur,
pafs que & su vez reexporta la
mayoria de las importaciones.
Se espera que el total de las im-
portaciones mundiales brutas au-
mente enun 279%/0,hasta 817.000
toneladas,

Los precios dal mercado mundial
de ta harina de palmisie siguen de
cerca la tendencia de los de la ha-
rina de copra, cuya oferta es to-
davia considerablemente mayor.
Hahituaimente, los despachado-
res de palmiste de Malasia al
23%/0 cif Hamburge se consiguen
unias US$H20,00 por debajo de las
tarimas despachadoras de copra
al Z6%/o de Filipinas, cif Ham-
burgo, pero el 18 de abril el
descuento  era solamente de
U5E15,00 para el periodo abril/
mayo. Esto indica gue actual-
mente hay una oferta relativa-
mente menos amplia de despa-
chadores de paimiste, v esta si-
tuacion podria permanecer igual
durante los prdximos cinco me-
ses, ya que fa produccion y la
oferta exportable de tarimas des-
pachadoras de copra aurnentaran
mas rapidamente. Asi, el des-
cuento para los despachadores de
palmiste podria permanecer por
debajo del nivel normal de
15%$20,00 por tonelada.

OIL WORLD- 26-1V-55.

Fedepalma Botetin No, 133



Viene del Boletin No. 131

EVALUACION

CADENA DE OLEAGINOSAS

Las siembras de! primer semestre
sufrieron et retraso comun a to-
dos los cultivos de corto plazo
por la falta de lluvias, y al cierre
de informacién las proyecciones
con los datos disponibles permi-
tian prever una reduccion de area
entre 1.000 y 3.000 hectareas
respecto a la misma cosecha del
afio pasado, 0 sea que como mi-
nima se sembrarian unas 21.000
hectdreas, que darian una pro-
duccion aproximada de 42.000
toneladas, para las cuales se fijo
un precio de sustentacién de
$61.100/tonelada, un 13.1%/0
sabre el semestre A85 vy
40%/o sobre el B-84. Aparte de
la deficiencia de lluvia, el cultivo
no presentaba problemas fito-
sanitarios.

En cuanto a las perspectivas de
expansion, la soya ultimamente
se viene ensayando en los Llanos,
como cultivo de rotacion del
arroz, con las variedades P-31 vy
N-21, esta Gltima con resultados
mas favorables, Si se extendiera
ia investigacion que el ICA vie-
ne desarrollando en otras zonas,
para producir un tipo de semilla
adecuada a las condiciones natu-
rales de los Llanos, el cultivo de
la soya podria generalizarse co-
mo solucion regional, ya que alhi
el sorgo se ha vuelto muy proble-
matica.

Ademas, la soya retine condicio-
nes favorables como que incor-
pora nitrogeno y es mas resis-
tente a la sequia que el sorgo. Y
desde el punto de vista del con-
trol de malezas, parece mejor al-
ternar el arroz, que es una grami-
nea de hoja angosta. con una
planta como fa soya, que es una
leguminosa de hoja ancha, por-

AJONJOLI

Se confirman los estimativos de
produccion de la cosecha ante-
rior, en la cual el cultivo tuvo un
repunte producido por los altos
precios de sustentacion y por las
expectativas de exportaciéon me-
diante los sistemas especiales de
intercamhio comercial. La pro-
duccion fue de aproximadamente
7.000 toneladas de las cuales se
negociaron 800, a US$650/tone-
tada con destino al Japon, en
trueque por tractores. En el mer-
cado internc el grano ltegd a co-
tizarse a $115.000, un 35%/0 so-
bre el precio de sustentacion.
Aungue el primer semestre del
afio no es ajonjeclicere, los indi-
cadores disponibles permiten es-
perar que parte del area que se
deje de sembrar de algodon en
el Tolima se oriente hacia el ajon-
joli, v el cultivo alcance una-su-
perficie de 4.000 a 5.000 hect3-
reas.

No obstante, es previsible que los

precios retornen a niveles proxi-
mos al precio de sustentacion,
que sera de $85.000/tonelada,
por el desmonte gqradual del
CERT para las exportaciones
hechas mediante los SEIC.

EL MERCADO DE ACEITES
Comg la produccian de oleagi-
nosas de la cosecha B/84 presen-
16 diferencias respecto a las pre-
visiones existentes, y un 129/o
del ajonjoli producido se expor-
16, el ajuste del halance de dis-
ponibilidad de aceites alimenti-
cios se reduce en 2.214 tonela-
das, si se conserva el procedi-
mienta de consumir en el primer
semestre s6lo 2/3 de la semilla
de algoddn e la cosecha Costa-
Meta; pero dado que el Gohiernao
convino el consumo de 4%.000
toneladas de tortas de algododn
en el ler. semestre, que implica
extraer 4.091 toneladas mas de
aceite, la disponibilidad A/85 se
situd  en 150.325 toneladas,
1.877 mas de la que presenta-
mos en el ndmero anterior de

BALANCE DE ACEITES VEGETALES
1er, Semestre de 1985 Ajuste a marzo

*

Descontada exportacion de 800 toneladas.

que en cada cultivo se atacan va- : 2C/3 deta Cosec';;g‘és"“'“”e‘a 84/85. ,
riedades de maleza distintas, im- c. s?ln:emo con RAL. Ene/29/85. para consumao de semilla.
pidiéndose asi la proliferacién y 4 s1b.
afianzamiento de ambas. e. Importaciones requeridas,

__ e S S N —
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COYUNTUNA AGROPECUA-
RI1A

La situacién de abastecimiento
de aceites comestibles era equi-
librada af final del ler. trimestre:
el consumo se atendid con la
produccién interna, la impor-
tacion de 14.745 toneladas que
enfraron efectivamente en el tri-
mestre, de un volumen autoriza-
do de 30.000 v el resto se debid
de cubrir con existencias de reser-
va,

La perspective de abasiecimiento
para el 2o. trimestre no ofrece
problemas: aparte del excedente
de las 30.000 toneladas por in-
gresar al parls, se autorizd impor-
tar 25.000 toneladas mas para
completar las 55000 previstas
para complementar el abasteci-
miento del ler. semestre.

Tomado de: Coyuntura Agropecuaria, Vol
Il No. 1.85.

IMPORTACIONES DE ACEITES Y GRASAS

TONELADAS
._Jhlio 85 Julio 84 Ene-Jul. Ene-J;;’. _ Agosto B4
i _ 1986 1984 Julio 85 .
Aceite de soya 5814 3404 35124 34536 76922
M;'-mte_;ea de cerdo 4.172 5102 5.965 '
Aeeite de pescado 450 4836 16943 30.096 ~29.762
Aceite de oliva 7 -4 7
Aceite de girasol 508 249 §.257
Aceite de cocn B35 1233 898 1.632
Gitros acettes vegetales . 518 400 1.201 .2.015 ) 1.254
Sibtotal 7418 8740 59188 72900 1163820
Sebo a698 1789 26432 76.815 54503 |
TOTAL 12.116. 10529 85.620. 99.715 . 171".323

Notificacio

La Federacion Nacianal de Cultivadores de
Palma Africana desea recordar a sus afiliados
que deben cancelar as cuotas de sostenimmien-
to atrasadas, hasta junio 30 de 1985. Como
bien saben es muy importante el cumpiimien-
to de este deber, yva que |z solidez financiera
de ta Federacion es gl soporte para seguir
con nuestras objetivos y poder continuar
con riuestras labores en beneficio de los afi-
Hados.

Deseamos iguatmente sugerir a quienes no lo
hagan, que es importante enviar las boletines
a las plantaciones, pues en effos hay informia-
cion de gran utilidad para los asistentes
tBcnicos.

Fuente: Sabordos
Realizd: Fedepaima.

PRECIOS INTERNACIONALES DE |LOS PRINCIPALES ACEITES Y GRASAS

uuUg/ton,
Julio 85. e _;_lunio 85 = % _ | I

Aceite de paima (1) 565 - 880 13.08
»‘-\_ceite de palmiste (2} 483 545 11.38 .
Absitedesoya  (3) 638 - 708 _ 9.89_"
Aceit_e de algo::ién 2y ?93 863 7563

. Aceite de coco @ 520 575 . 9,5_?
Aceite de mani @} 880 974 9.65
Aceite de girasol . 121 625 - 656 473 -
Aceite de pescado - (4) 276 270 292
Manteca de cerdo {5} 593 | 521 © 1382
Sebo 2 285 402 4723

Fuente: Oil World.
Fealizd: Fedepalma.
(3) FOB Decatur

{1} CIF Nueva York
(2) CIF Rotterdam

14} CIF N.W. Eur.
(5) CIF United Kingdom
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INTERESES DE
PLANTACIONES DAN AUGE A
HARRISON & CROSFIELD

1984 fue un buen afin para Ha-
rrisornt v Crosfield, al duplicarse la
contribucion por concepto de in-
tereses de las plantaciones, lo
cual ayudd al incremento de las
utilidades del grupo, antes de im-

puestos, del 4790, es decir, de
56.6 a 83.2 millones de libras.

Esto representa 1 milldn de libras
por encima del minimo previsto
en febrero, cuando el grupo hizo
una oferta (que eventualmenie
tuvo éxito) para Pauis.-Se prome-
tid un dividendo final de 15.5p -
el cual se ha cumplido, dando un
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total anual de 20p por accidn,
contra 17p de ajuste por una
emision de cédulas de 1 por 1.

Las utilidades aumentaron de
24.5p a 38.8p por accion. En la
actualidad, los fondos de los
accionistas exceden los 500 mi-
Hones de libras,

Las utilidades, sin interés, au-
mentaron de 657 millones a
97.3 miliones. A nivel geografico,
éstas se dividieron asi: Reino
Unido, L 26.2 millones (L29.3
millones); Asia, L. 54.5 millones
(L 26.2 miltones) y el resto de!
mundo, L 16.7 millones (L. 10.2
miilones) - principalmente en
América del Norte, Australia,
Nueva Zelandia, Papua MNueva
Guinea y Europa. Los cargos por
intereses fueron mucho mas mar-
cados, a L. 14.1 miflones- (L 9.1
millones).

Los intereses de las plantaciones
contribuyeron con L 49.4 millo-
nes, comparados con los L 22.1
millones, gracias a un aumento
en las cosechas y en 10s precios,
estando este ultimo factor por
encima del promedio.

La industria en general v la in-
dustria quimica aumentaron sus
ganancigs en L 2.1 millones, has-
ta L 16 millones. Encabezados
por la compafia British Chrome
and Chemicals, tas utilidades de
los industriales y fabricantes tan-
to en el Reinc Unido como en
Europa, alcanzaron altos niveles.
E! buen desempefio de la distri-
bucion de guimicos provenientes
de Australia, del Reino Unido y

de dos Linidades americanas no
tuvo el misme eco en las compa-
fitas de la costa Nororiental de
los Estados Unidos ni de Canada,
donde los resuitados dejaron gué
desear.

En 1o gque se refiere a la oferta de
rmadera y materiales de construc-
cion, ef volumen del neqacio de-
cayt considerablemente durante
fos uitimos meses del afto. Las
utilidades mostraron una ligera
reduccidn de L 11 millones { L
11.6 millones).

En cuanto a! comercio en gene-
rai, los directivos informan gue
las condiciones de recesidn que
afectan las compafiias orienia-
les no han cedido. De nuevo, se
obtuvieron excelentes resultados
en la comercializacidn del yute y
las wtilidades alcanzaron los 7.9
millones de libras (L 6.8 mitto-
nesj.

El! volumen comercial en 1984
excede [os 1.5 millones de libras
{L 1.1 millones). La utilidad ne-
ta disponible a nivel ordinario lte-
g6 a L 47.2 millones (L 30.6
millones) y existen créditos ex-
traordinarios por valor de L 10.8
miilones.

COMENTARIO

El auge de las utilidades de las
plantaciones han colocado a Ha-
rrison y Crosfield por encima de
lo previsto por los corredores
—aunqgue la reaccion del mercado
parece ser la de tomar algunas
utilidades cada vez que el comer-
ciante tiene buenas nuevas. El de-

sarrollo de tres de las seis divisio-
nes— a saber: los quimicos y pro-
ductos industriales, [a madera vy
materfales de construccion y el
comercio en general— son motivo
de preocupacion en la sequnda
mitad del afo, sin embargo. To-
dos ellos obtuvieron utilidades
inferiores a fas de 1a sequnda mi-
tad de 1983, factor que se refle-
ja en 1a reduccion de las utilida-
des, antes de impuestos e interés,
en el Reino Unido, al final del
arto. El secreto del éxito de las
piantaciones se debe, sequramen-
te, al aumento de los precios del
aceite de palma, que en la actua-
lidad representa una utilidad de
L 240 por tonelada, margen gque
parece sostenible a fo largo de
1885, dados los problemas del
complejo de soya, Se espera, que
para este afto la produccion de
aceite de palma aumente en un
119/, to cual seria suficiente pa-
ra mantener boyante {a contribu-
cion de las divisiones de las plan-
taciones. LLas divisiones que mos-
traron mayor debilidad durante
1984, posiblemente se beneficia-
ran de cualquier caida del dolar.
La reciente adquisicion de Pauls
por valor de L 115 millones, de-
beria contribuivr con unos L 10
millones a los nueve meses de
consolidacion y los costos de
compra estan dentro del flujo de
caja y los balances dgel grupo. Pa-
ra 1985, el mercado espera una
utifidad anterior a impuestos, de
L 95 millones, lo cual, sobre un
cargo del 40 por ciento de im-
puesios sugiere un muitiplo de
9.5 sobre 447p, lo cual cierfa-
mente da cabida a desarrollos fu-
turos.
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