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N\ercados

El aumento en la produccidon
mundial de palmiste continla
acelerandose.

Si se tiene en cuenta también la
recuperacion de la oferta de aceite
de coco, los precios del aceite de
palmiste podrian bajar hasta el
nivel de los precios del aceite de
soya, 0 incluse por debajo de ese
nivel, en los proxXimos meses,

LA PRODUCCION DE
PALMISTE ¥ LAS
MOLTURACIONES PODRIAN
AUMENTAR UN 13%/o

Después de haber registrado un
incremento de 790 en el perio-
do 82/83, v de sdlo 2%0 en el
Gltimo periodo, es probable que
la produccion mundial de palmis-
te aumente un 1390 6 mas, para
llegar a una cifra récord de 2.06
miltones de toneladas en este pe-
riodo. Esta tasa de incremento si-
gue siendo inferior a la que se re-
gistro en el periodo 81/82, cuan-
do la relacién palmiste/aceite de
palma en Maiasia aumenté consi-
derablemente como consecuencia
de la introduccién del gorgojo.
Un aumento similar se produje
en Indonesia en el periodo ante-
rior. Sin embargo, en el periodo
actual no existe ese factor adi-
cional en uno de los principales
paises productores, de modo que
la praduccion de palmiste se esta
desarrollando aproximadamente
al mismo ritmo que la dei aceiie
de palma.

Se esperaqueen Malasia Occiden-
tal se presenten las cuatro quin-
tas partes de la ganancia del pe-
riodo 84/85, y la mayoria de la
ganancia restante, en Malasia O-

riental y en Indonesia. Se espera
gue en casi todos los demas pai-
ses productores se registren pe-
quefios incrementes, con la ex-
cepcion, importante, de Nigeria
y Zaire.

Generalmente, las molturaciones
mundiales de palmisie permane-
cen ligeramente por debajo de la
produccion, ya que, habiendo
una mayor oferta, se requieren
también mayores ductos de al-
macenamiento. Para el periodo
actual se espera que las moltura-
ciones aumenten unas 230.000
toneladas © un 13%/0, para legar
a una cifra algo superior a los
2 millones de toneladas. 5in em-
bargo, es importante anotar que
las molturaciones de Malasia
Occidental dnicamente podrian
aumentar un poco mas de 200.000
toneladas, o sea un 249/0. Esto
se debe al hecho de que, ademas
del incremento en la produccion
nacional, la apertura de las exjs-
tencias en Malasia Occidental (a
partir del lo. de octubre de
1984) fue considerablemente ma-
yor y también en este periodo
aumentaron las importaciones de
palmiste. Por lo tanto, se espera
que las melturaciones en Malasia
Occidental sean de 1,07 millones
de toneladas, lo cual representa-
ria un 53%0 de las molturacio-
nes mundiales. Es interesanie ob-
servar que las molturaciones en
Europa podrian bajar hasta por
debajo de las 100.000 tcneladas
por primera vez en muchas déca-
das, de manera que estan bajan-
do al cuarto lugar, después de
Malasia, Indonesia y Nigeria. Eu-
ropa Qccidental ocupaba el pri-
mer lugar en las moituraciones
mundiales en 1976.

£ COMERCIO MUNDIAL
DE PALMISTE SIGUE SIENDO
PEQUENO

En 1984, Nigeria exportaba sola-
mente unas 28.000 toneladas de
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palmiste, frente a una cifra esti-
mada de 73.000 toneladas el afio
anterior. Malasia Oriental se con-
virtié en el exportador No. 1, al
exportar 45.000 toneladas por
primera vez en la historia. Eg
probable que esta situacion con-
tintie. Para el periodo de octubre/
septiembre84/85, se estima que
las exportaciones mundiales per-
maneceran en un nivel cercano al
del periodo anterior, que fue de
0,18 millones de toneladas. Se es-
pera que el fuerte aumento de la
oferta de Malasia Oriental y de
Indonesia se vea en parte com-
pensado por las exportaciones de
Nigeria, Sierra Leone y Costa de
Marfil.

Desde el otro punto de vista del
mercado, se espera que las impor-
taciones de Europa Occidenta!
bajen, por primera vez en muchas
décadas, hastz par debajo de las
100.000 toneladas, aungue esta
disminucidon podra verse mas que
compensada por un aumento en
las impertaciones de Malasia
QOccidental, que se originan espe-
cialmente en Malasia Oriental,

DESPUES DEL
ESTANCAMIENTO DEL
ULTIMO PERIODO, LA
PRODUCCION MUNDIAL DE
ACEITE DE PALMISTE EN EL
PERIODO 84/85 PODRIA
AUMENTAR UN 12,4%9/0.

La produccion de aceite de pal-
miste esta otra vez aumentando
cansiderablemente. Debemos re-
cordar que después del aumento
del 16%/0 que se registrd durante
el perfodo de octubre/septiembre
82/83, se estancd en el periedo
siguiente.  En  octubre/marzo
84/85 la produccién ya habia
alcanzado las 432.000 toneladas,
o sea mas del 199/o respecto al
mismo periodo del afio anterior,
La produccidon de Malasia Occi-
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dental aumentd 71.000 tonela-
das, o sea un 459/0, pero la pro-
duccién de Europa Occidental
disminuyd mas de 100.000 tone-
ladas y en todos los demas paises
sélo se han registrado pequefios
incrementos.

Para la sequnda mitad de este pe-
riodo, abril/septiembre de 1985,
esperamos que ‘a produccion
mundial siga aumentando hasta
atcanzar las 445.000 toneladas,
aungue esa cifra estaria sdlo un
6%/o por encima de la produc-
cidn durante el mismo periodo
del afo anterior. También en este
casa, es especialmente en Malasia
Occidental en donde la produc-
cion de palmiste y las mottura-
ciones podrian disminuir respec-
to al afic anterior, puesto que los
niveles del afio anterior fueron
excepcionalmente altos. Un in-
cremento similar de aproximada-
mente 13.000 toneladas, o sea un
6,5%/0 respecto al afio anterior,
podria producirse en et resio del
mundo.

Asi, ta produccion mundial total
durante este periodo podria lle-
gar a niveles cercanos a los 0,88
millones de toneladas, lo que sig-
nificaria casi 100.000 tcneladas,
o un 12 49/0 mas que durante el
Gltimao periodo,

Aungue este incremento consi-
derable en la produccion de acei-
te de palmiste es en si mismo un
factor bajista, se espera que la
mayor influencia bajista se derive
del gran componente laurico del
aceite de coco durante los proxi-
mos cinco meses. Los datos revi-
sados sobre la produccidn mun-
dial de aceite de coco deberan
publicarse, segun lo previsto,
dentro de dos semanas. De acuer-
do con los datos de gue dispone-
mos actualmente, vemos que des-
pués de otra fuerte disminucion
de aproximadamente 15%/0, &
170.000 tonetadas durante el pe-
riodo de octupre/marzo 84/85

(que no se compensaria con el in-
cremento en la produccidn de
palmiste}, se prevé un fuerte in-
cremento de aproximadamente
190.000 toneladas, 6 18%/o en la
produccion mundial de aceite de
coco durante el periodo de abril/
septiembre 1985 - siempre en
comparacion con los datos del
misimo periodo del afo anterior.
Esto significa que la produccion
mundial de los dos aceites lauri-
cos podria aumentar a 1,66 mi-
llones de toneladas en la sequnda
mitad de este periodo, lo que es-
taria un 159/o por encima de ia
produccion del mismo periodo
del ano anterior.

Un incremento tal en la produc-
cibn de aceites lauricos podria
ejercer una presion sobre |os pre-
cios del aceite de coco v del acei-
te de palmiste, los cuales podrian
tlegar al nivel de los precios dei
aceite de soya, o incluso a un ni-
vel inferior, durante tos proximaos
meses. Es obvio que esto no po-
dria ocurrir hasta que las existen-
cias de aceite de coco de Filipi-
nas no se saturen, cosa que po-
dria ocurrir a partir de julio o
agosto. De igual manera, las exis-
tencias mundiales de aceite de
palma volveran a sumentar des-
pués de la baja sustancial gue su-
frieron a partir del lo. de octu-
bre de 1982, cuando eran de

110.000 toneladas, vy llegaron a
87.000 toneladas el lo. de abril
de 1985. Se espera que hacia el
lo. de octubre proximo se recu-
peren y lleguen a fas 100.000 to-
nefadas, aumento que se presen-
taria en su mayor parte en Mala-
sia Occidental.

Las relaciones de precios mas
atractivas- respecto al aceite de
soya y otros aceites vegetales,
junto con la escasez en ta oferta
de aceites y grasas en general, po-
dria resuitar en un fuerte incre-
mento de la desaparicion mun-
dial de aceite de palmiste, del
orden del 15%/0, para llegar a
0,44 millones de toneladas en &l
periodo  abril/septiembre  de
1985, Con esto, la desaparicidén
total ilegaria en este periodo a
una cifra récord de 0,88 millones
de toneladas, lo que representa-
ria un incremenic de 108,000 to-
neladas d 149/c respecto al ulti-
mo periodo. La mayor parte de
este incremento podria presen-
tarse en Europa Occidental y en
los Estados Unidos, aunque tam-
bién se prevern buenas incremen-
tos en otros paises como Malasia
Occidental, Surafrica, Nigeria vy
Japon.

La diferencia de precios entre el
aceite de palmiste y el aceite de
coco depende no solamente del
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desarrollo relativo de la produc-
cian y de las existencias de los
dos aceites, sino también del pa-
tron estacional de la produccion
y los precios de! aceite de palmis-
te. Como la produccion del pal-
miste es estacionalmente alfa du-
rante la sequnda mitad de cada
ario calendario, el aceite de pal-
miste tiende a tener un mayor
descuento o una menor diferen-
cia de precios respecto al aceite
de coco durante esa época. Du-
rante la primera mitad del adfg,
cuando la produccidn y las exis-
tencias de palmiste son estacio-
nalmente bajas, &l caso se presen-
ta de manera inversa.

.Obviamente, la influencia esta-

cional de la produccidn y las
existencias de palmiste pueden
compensarse —e incluso mas gque
compensarse— con las tendencias
opuestas en la produccion de
aceite de coco. Por ejemplo, du-
rante el perfodo de junio/marzo
84/85 la produccién mundial de
aceite de coco disminuyo consi-
derablemente, mientras que ia de
aceite de palmiste fue mnusuai-
mente alta. Bl caso inverso
podria presentarse durante la
seqgunda  mitad de este afo
calendario. Aungue la produc-
cion y las exislencias de palmiste
sean estacionalmente altas, es
muy posible que &l precio fijado
para el aceite de palmiste sea ma-
yar al fijade para el aceite de co-
co, yva que &5 muy prohable que
la produccion de aceite de coco
sea mucho mayor.

La produccion vy la desaparicion
mundial de harina de palmiste
aumentaran hastia por encima
de! millon de toneladas por pri-
mera vez en la historia.

Mientras que el incremento por-
centual de la produccion mundial
de harina de palmiste en este pe-
riodo es similar al del aceife de
palmiste (13%/0), el incremento
cuantitativo es mayor: se espera

que sea de aproximadamente
130.000 toneladas. Esto se debe
al hecho de que la produccion
promedio anual de harina obteni-
da a partir de la molturacion de
palmiste es de 53,7%0, mientras
que ia de aceite de palmiste es de
apenas 43,6%/0. Por lo demis, las
tendencias de produccion esta-
cionales y por pafses son simila-
res a las del aceite de palma. La
mayor parte de este incremenio
ocurrira en Malasia Occidental, y
el aumento respecto al afio ante-
riar serad mas importante en la
primera mitad de este periodo
(20%/0) gue en !a segunda (8%/0).

Se espera que gl incremento en ta
desaparicion mundial sea consi-
darablemente mayor a! incremen-
to en la produccion, debido, en
primer lugar, al hacho de que las
existencias de harina de palmisfe
en Mafasia Occidental a partir
del lo. de octubre de 1984 eran
superiaras en unas 12.000 tonela-
das respecto a las del ano ante-
rior; y, en segundgo Jugar, al he-
cho de que la produccion mundial
en el altimo periodo se redujo co-
mo consecuencia del aumento en
las existencias de Malasia Occi-
dental en esa cantidad, y también
porque las importaciones mun-
diales estuvieron en unas 26.000
toneladas por debajo de las ex-
portaciones (es decir, las existen-
cias disponibies al 1o, de octubre
de 1884 eran superiores en
26.000 toneiadas respecto al aho
anterior), Suponiendo que las exis-

tencias de Malasia na se madifi-
quen mucha y que las existencias
disponibles se reduzcan en apro-
ximadamente 17.000 toneladas
hacia el 1o, de octubre de 1985,
es posible gue la desaparicion
mundial de harina de palmiste
aurente en unas 185.000 tonela-
das, o sea un 209/0, para llegar a
un total de 1,1 millones de tonela-
das en este periado. Para la CEE
Unicamentie se espera un incre-
mento de mas de 160.000 tone-
fadas, o un 25%/0. £i resto del

incremento, en su mayor parte,
poadria producirse en  Malasia
Occidental, en Tailandia y en el
grupo de ‘“‘otros paises”. EI
96%/0 de la desaparicién estima-
da en la CEE, de 0,8 millones de
tonetadas, se deberd a las impor-
taciones netas, ya que es proba-
bie que la produccidn doméstica
disminuya at bajo nivel de 33.000
toneladas, el mas bajo en muchas
décadas.

De la misma manera, se espera
que la CEE contribuya en un
960/0 en las importaciones mun-
diales estimadas en 817.000 to-
neladas. Del resto, fa mayoria
podria corresponder a {as impor-
taciones efectuadas par Singapur,
pafs que & su vez reexporta la
mayoria de las importaciones.
Se espera que el total de las im-
portaciones mundiales brutas au-
mente enun 279%/0,hasta 817.000
toneladas,

Los precios dal mercado mundial
de ta harina de palmisie siguen de
cerca la tendencia de los de la ha-
rina de copra, cuya oferta es to-
davia considerablemente mayor.
Hahituaimente, los despachado-
res de palmiste de Malasia al
23%/0 cif Hamburge se consiguen
unias US$H20,00 por debajo de las
tarimas despachadoras de copra
al Z6%/o de Filipinas, cif Ham-
burgo, pero el 18 de abril el
descuento  era solamente de
Us$15,00 para el periodo abril/
mayo. Esto indica gue actual-
mente hay una oferta relativa-
mente menos amplia de despa-
chadores de paimiste, v esta si-
tuacion podria permanecer igual
durante los prdximos cinco me-
ses, ya que fa produccion y la
oferta exportable de tarimas des-
pachadoras de copra aurnentaran
mas rapidamente. Asi, el des-
cuento para los despachadores de
palmiste podria permanecer por
debajo del nivel normal de
15%$20,00 por tonelada.
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