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La produccion vy trituracion
mundial de semilla de girasol au-
menta a niveles récord, con el
mayor volumen entre enero y
septiembre de 1985,

Probablemente, la exportac:dn
mundial de aceite de girasol au-
mentara en 165.000 toneladas
o sea el 14%o vy la harina en
32.000 toneladas, es decir el
35%/0 entre enero y septiembre
de 1985.

Esta es una temporada récord pa-
ra el cultivo de girasol, al menos
en lo que se refiere a hectareas y
produccion Segun nuestro calcu-
lo actual, €. area cultivada en el
mundo llegard a una cifra récord
de 14.68 millones de hectareas,
hasta 1.1 millones de aumento o
sea el 8%/0 mas que la tempora-
da anterior, Se espera que la pro-
ducciéon aumente en 1.5 millones
de toneladas, o sea un 9.5%0, lo
cual constituye un nuevo récord
de casi 17 millones de toneladas.
Unicamente la produccion pro-
medio mundial, que posiblemen-
te aumente hasta 1.6 millones de
toneladas no establecera un nue-
vo récord.

El mayor aumento de la pro-
duccion se espera en Argentina
(800.000 t), seguida por Espa-
na, los Estados Unidos, Rumania,
China y Australia. Pero éstos au-
mentos se ven descompensados
en parte por la aguda caida del
cultivo en Rusia de 5.4 millones,
hasta solamente 4.5 millones de
toneladas, el nivel mas bajo que
se ha dado desde 1963.

Las exportaciones mundiales de
semilla de girasol también aumen-
tardn, es decir una décima parte,
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hasta 2.04 millones de toneladas
en octubre y septiembre 84/85.
Sin embargo, se mantendran por
debajo del récord de 2.28 millo-
nes de toneladas, establecido en-
tre el 79 y el 80. La mayor parte
del aumento de la temporada pa-
sada surge de los Estados Unidos,
Argentina, Australia y Canada.

Del lado de las importaciones, el
grueso del aumento se verd en
México y Europa Occidental, y
parte en la Republica Democra-
tica Alemana y Turquia.

Todo el aumento de la tritura-
cion de semilla de girasol tendra
lugar en enero/fseptiembre de
1985. En el primer trimestre de
la estacidn, actubre/diciembre de
1984, de hecho hubo una ligera
decaida de alrededor de 77.000
toneladas o 1.6%/0. Esta caida
fue aan mayor en la Union Sovié-
tica, los Estados Unidos, Argen-
tina, la Comunidad Econdmica
Europea y Surafrica, pero estos
descensos se vieron en parte com-
pensados por los aumentos gue
se presentaron en Espafa, Euro-
pa Oriental, China e India.

Para enero/septiembre, se espera
que la trituracidon de semilla de
girasol aumente en 0.9 millones
de toneladas, es decir, mas del
99%a. El mayor aumento se ve
en Argentina (0.5 millones de to-
neladas) y en Espafa (80.000
toneladas).

El gran aumento de la oferta ya
se refleja en precios mas bajos del
aceite de girasol, especialmente
en o que se refiere a sus compe-
tidores principales. Para finales
de febrero, el aceite de girasol de
cualquier origen ex-tanque Ro-
tterdam se conseguia a un des-
cuento de US$115 del aceite de
algoddn de los Estados Unidos
PBSY cif Rotterdam, el descuen-
to mas alto desde el Uultimo tri-
mestre de 1983 y muy por en-

cima del descuento promedio de
US332 que se registro durante las
altimas ocho estaciones. En com-
paracion con el aceite de soya
holandés fob ex-planta (el cual,
sin embargo, incluye el impuesto
de la CEE a las importacinnes),
también habfa un descuz" to de
US$17 afinalesde febrero, 1o cual
constituye una situacion noco
comun. Se compara con las pri-
mas de US$28 en octubre/febrero
del 84/85 y de US$70 en el pro-
medio de las altimas ocho esta-
ciones.

Los precios altamente competiti-

vos ya han ocasionado campras.

de aceite de girasol por encima
de los niveles usuales por parte
de Egipto, Venezuela y la Unidon
Soviética. Ademds, se esperan
compras récord de la Unién So-
viética durante los proximos me-
ses,

Basandonos en el calculo actual
de la cosecha argentina de 3.0
millones de toneladas, se espera
que las exportaciones de aceite
de girasol de Argentina aumenten
en 166.000 toneladas, es decir,
casi unatercera parte de un récord
de 700.000 toneladas en enero/
septiembre de 1985. Asimismo,
se espera gque las exportaciones
mundiales aumenten en esta mis
ma proporciéon, mientras que las
exportaciones de los demas pal-
ses, tomandolos como grupeo,
probablemente se mantendran
estables. El marcado aumento de
embarques de Rumania, Espafia,
Bulgaria y Australia probable-
mente se verd compensado por
los descensos de las exportacio-
nes de la Unién Soviética, los
Estados Unidos y la Comunidad
Econdmica Europea.

Sin embargo, a pesar de un au-
mento de la produccién mundial
de aceite de girasol en el 84/85
de 356.000 taneladas, la utiliza-
cion del mismo aumentard sola-
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mente en 174000 toneladas, es
decir, el 2.9%0. Esto se debe al
hecho de que los inventarios que
venfan a 1 de octubre de 1984
eran de 15,000 ton. en compara-
cion conel afio anterior, El descen-
so se produjo principalmente en
Espafia, los depositos de aduana de
Rotterdam, Argentina, fa Unidn
Soviética y la Comunidad Eco-
nomica Europea, El total mun-
dial era solamente de 466.000 to-
neladas, el nivel menor desde el
otofio de 1979. Es casi imposi-
ble Hegar a una reduccidon mayor
de los inventarios para final de la
estacion, aunque vale la pena
mencionar que el aumento esta-
cional de fos inventarios fue mas
lento que e! que se dio en octu-
bre/diciembre de 1984. Para fina-
les de diciembre, los inventa-
rios mundiales eran solamente
de 800,000 toneladas, es decir
226.000 toneladas menos que el
ano anterior. Esta es también la
razon principal de por qué se es-
pera que la utilizacion mundial
en enerofseptiembre de 1985 au-
mente solamente en 77.000 to-
neladas o 1,79/0.

Qbviamente, si |a cosecha argen-
tina estuviera muy por encima
de 3 millones de toneladas, que
es el concepto de algunas fuentes
privadas, la produccion y las ex-
portaciones argentinas, y por
consiguiente, la wutilizacion de
aceite de girasol aumentarian
proporcionalmente v en forma
significativa.

La utilizacibn mundial de ha-
rina de girasol aumentara en for-
ma mas significativa que la de
aceite de girasol durante esta es-
tacion, es decir en un calculo de
570.000 toneladas, o sea el
8.52/0. Esto se debe a que el au-
menta de la produccion no se ve
afectado por una carda de los
inventarios que venian de la es-
tacidn anterior, Por el contrario,
los inventarios de harina de gira-
sol en Argentina el 1 de octubre

Junio 15 de 1985

de 1984 estaban a un nivel ré-
cord de 152.000 toneladas vy
45.000 toneladas por encima del
ano anterior.

Por lo tanto, la oferta total ar-
gentina para octubre/septiembre
del 84/85 llegara a un récord de
1.32 millones de toneladas, es
decir una cuarta parte mas que en
laestacion anterior. Incluso si se a-
sumiera un marcado aumento del
consumo interno en Argentina,
las exportaciones pueden aumen-
tar en 160.000 toneladas, hasta
un récord de 1.05 millones de to-
neladas para esta estacidén. Para
enero/septiembre de 1985 sola-
mente se espera que lleguen a
910.000 toneladas, o sea un
40%/0 mas que durante el mismo
periodo el afo pasado.

Asimisma, con los aumentos que
se esperan para la Comunidad
Econdmica Europea, Espana, Es-
tados Unidos e India, es probable
que las exportaciones mundiates
de harina de girasol aumenten
en un 359/, es decir a un récord
de 1.24 millones de toneladas en
enero/septiembre de 1985. La
mayor parte del aumento lo asu-
mira la Comunidad Economica
Europea y solamente una peque-
fia proporcion Europa Oriental.

lgualmente, se espera que la ma-
yor parte del aumento del con-
sumo sea en la Comunidad Eco-
noémica Europea, pero tamhién se
esperan aumentos marcados en
Espana, Portugal, Europa Orien-
tal, Argentina, Estados Unidos,
Mexico, Cuba, China e India. El
significative aumento del uso se
verd incentivade por precios
excepcionalmente bajos y atracti-
vos. Sobre la base de ddlares de
los Estados Unidos, las tarifas
de girasol en los embarques de
abril/julio se cotizaron a $66
ayer, el precio mas bajo desde la
década de los sesenta. También
son muy atractivos en lo relativo
a la mayor parte de las harinas
competitivas.
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Una produccion de aceite de pal-
ma y de laurel mas baja de lo
que se habia previsto, una reno-
vada firmeza del dolar, una fuer-
te demanda soviética para impor-
tacion y algunos factores técni-
cos han mantenido el incremento
en los precios de los aceites ve-
getales.

Una inversion de los factores téc-
nicos, las grandes compras sovié-
ticas de harinas y/o una nueva
baja del dolar pueden generar al
zas persistentes en los precios de
las harinas y una baja en los pre-
cios del aceite a corto plazo; de
olra manera, estas tendencias se
demoraran mas en desarrollarse.

La explosion de la produccion
futura de aceite de soya en Chi-
cago durante ta semana termina-
da el viernes anterior fue una sor-
presa y causoé conmocion porque
legd poco después de las prime-
ras sefales fundamentales bien
definidas de una mejora en la
situacidn de la oferia de aceites
vegetales, incluyendo el aceite
de soya.

Las existencias totales de aceite
de soya en los Estados Unidos a
finates de enero eran mas altas
de o que se habia previsto.

— Se cancelaron las ventas para
exportacion de aceite de soya de
tos Estados Unidos (38.100 T du-
rante la semana terminada ef 28
de febrero y 11.600 T durante
la semana siguiente);

— Las existencias de los cinco
aceites principales en posiciones
claves para exportacion aumenta-
ron en 300.000 T, o mas del
20%/a  durante octubre/enero




