Pero desde diciembre han venido bajando fuerte-
mente y ello continuard con seguridad hasta junio.
Adicionalmente las exportaciones de aceite de pal-
ma tle Indonesia han venido declinando desde octu-
bre.

Desafortunadamente, ninguno de los mayores acei-
tes vy grasas comestibles, excepto mantequilla, tiene
amplias disponibilidades. En realidad, {a produc-
cidn y existencias de la mayoria estan declinando.
Los Unicos inventarios que permanecieron relativa-
mente altos hasta enero, fueron los de aceite de so-
ya en USA. Pero ya que la produccidn de aceite de

saya declind con relacion a hace un afio, el incre-
mento usual durante ef invierno fué menos pronun-
ciado de lo normal y (a baja por la época empezo
en febrero, antes de o corriente,

Et problama de los aceites es guz su demanda es
muthe menos eldstica que [a de tortas, debido a
que los Gnicos sustitutos disponibles son las grasas
animales y aceite de pescado. Desafortunadamente
sus suministras tamhbién se estan esirechando. Asi,
el arma que tienen los consumidores de aceites ve-
getales es cubrir su demanda con existencias en las
manos de productores y exportadaores.

Mercados

Durante el primer trimestre de la presente cosecha,
octubre-diciembre 1983, la situacion mundial del
aceite de soya se caracterizé por efectos de cho-
ques gue la explosion de precios habia causado
durante los 3 meses mencionados. Al aumentarse
los precios del frijol soya mas que para sus produc-
tos, (a praduccion mundial bajo en 119%o,

Las caracteristicas del mercado seran completa-
mente diferentes en los proximaos 4 meses. Es claro
que antes de empezar la cosecha se previo gus un
fuerte déficit en aceites vegetales ocurrira entre
abril y junio 1984,

Esto no se debe solamente al hecho qu= la produc-

cion de semillas oleaginasas sea temporalmente,

grande durante el invierno, debido a la fuerte
demanda por harinas sino tamhbién que los consu-
midores fueron capaces de cambiar del aceite de
soya a otros aceites competidores. E|l pasado
trimestre arrojo en cuanto a existencias se refiere de
los mas importantes aceites excepto girasol, bajos
niveles. Para los 7 aceites principales que conti-
nuamente hemos venido analizando la situacidn
para la primera mitad del afo calendario se presen-
fa asi:

1. Los inventarios mundiales a 1 de enero 1984 se
situaron en 0.53 millones de toneladas ¢ 1/10
por debajo del nivel de 1 afio atrds. La mayor
baja estuvo representada por aceite de palma
(0.42 millones de toneladas o 37%0), perao mas o
menos considerables bajas se registraron para los
otros aceites excepto girasol,

2. La produccion de los siete aceites seguira cayen-
do. Para enero-junio se espera una baja de cerca
de 0.3 millones de toneladas o 2%0. Las reduc-

ciones se proyectan para todos los aceites
excepto el de paima, paimiste y colza. En cuanto
al de palma africana sus prospectos se han
deteriorado nuevamente.

3. El comercio mundial va a declinar por primera
vez en muchos afos. Para los siete aceites
conjuntamente, se espera que las exportaciones
en el semestre caigan en 0.24 millones de tone-
ladas 0 4Y%o. La considerable baja en aceite de
palma, coco y pescado sera parcialmente com-
pensada por leves incrementos en aceite de
giraso! y palmiste, provenientes de una reduc-
cion de existencias.

4. Dramatico sera el cambio en inventarios, el cual
se espera se reduzca en casi 1 milléon de fonela-
das m 20%o en el primer semestre 1984. Esto se
compara con un incremento de casi medio millon
de toneladas 6 1/10 el trimestre pasado.

La situacidn de oferta puede mejorar a partir de
julio-septiembre 1984 debido principalmente a
incrementos temporales en la produccion de aceite
de palma vy colza. Para ser mas precisos, |a produc-
cion de aceite de palma se incrementara en compa-
racion al afo pasado. Se espera una recuperacion
en Malasia Occidental de 0.33 millones de tonela-
das o casi 2/5 en julio-septiembre 1984, Con
Indanesia y Malasia Oriental produciendo aceite de
palma en forma creciente, resultara un aumento en
la produccidn mundial de 0.43 millones de tonela-
das.

Este hecho debe causar un pare en la tendencia de
la produccion mundial de los 7 principales aceites,
aungue fos aceites de soya, pescado y girasol deben
continuar declinando. Con ella se cree que la
produccion mundial se aumente en 0.17 millones
de toneladas ¢ 2%o. También debe lo anterior
frenar la tendencia a la baja en las exportaciones.
En realidad, las exportaciones de aceite de palma
podrian incrementarse significativamente de nuevo,
pero ello serda compensado por bajas en los otros
aceites.
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