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IMPORTACIONES DE ACEITES Y GRASAS 
TONELADAS 

MayofB3 
Abril/84 Abril/83 Total/84 AbJil/84 

Aceite de soya 8310 11.645 19.364 101.487 

Manteca V grasa 
de cerdo 2.005 1501 4.804 12.275 
Aceite de pescado 5.648 4.196 17462 24.500 
Aceite de oliva 4 191 
Aceite de girasol 249 1.029 

Aceite de a\90d6n : 520 
Aceite de coco 200 22 648 1.893 
Otros aceites 
vegetah'!, 869 1 074 
Sub-total 16.163 17.364 43.400 142 .969 
Sebo ' 4 .018 2.779 13.034 51.337 
TOTAL 20.181 20.143 56.434 194.306 

FU ENTE : Sobordos 

Realizo: Fedepa\ma 

PrecIos 
Los mercados prefieren demorar la respuesta ne ee· 
silria a la rápida y apretada situación de oferta. Las 
existencias de frijol Soya americano en todas las 
posiciones figuran a un nivel de 753 millones d e 
bushels, por debajo de todas las expectativas y es to 
tiene varias consecuencias: 

1. La cosecha de soya 83/84 probablemente alean· 
ce solo l.54 billones de bushels . 

• 2. Las existencias a final de agosto probablemente 
sean de solo 110(115 millones de bushels. 

3. Aún con tal nivel minimo de existencias el pro
medio semanal de extracción y exportaciones 
durante abril(agosto 1984 no puede exceder 27 
millones de bushels, lo que es 190(0 menos que 
el promedio semanal de los mismos 5 meses del 
año pasado. 

4. La producción de aceite y harina americana du
rante lo que resta de la cosecha va a ser menor de 
lo que presagiaba y consecuentemente sus exis
tencias también van a ser menores. 

OTROS COMENTARIOS 

Fuerte el aceite y débil la torta, can la semilla en el 
medio, podr¡'a convertirse este hecho en costumbl e 
persistente por algún tiempo más. Esto va a depen
der principalmente de la demanda relativa, de la 
producción Malaya de aceite de palma, de los sumi-
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La composición de las importaciones de aceites 
vuelve a mostrar su tendencia habitual, es deci r una 
mayor participación porcentual del aceite de soya 
frente a los demás aceites. En el mes de abril éste 
fepresentó 51.41 % del total (excluyendo sebo), el 
aceite de pescado bajó 34.950(0 y la manteca de 
cerdo 12.400(0. En el mismo mes de 1983 las cifras 
anteriores eran 67.060/0, 24.) 70(0 Y 8.64')'0 respec
tivamente, o sea acorde a la tendencia. 

En lo que va corrido de 1984 se puede notar que si 
bien las importaciones de aceite de soya son las ma
yores, la diferencia con las de ace ite de pescado no 
es muy grande. 

Se nota un aumento de las impoftaciones de este 
mes con relación al de marzo, h<lsta llegar a niveles 
muy similares a 105 de abril(83. Apenas hubo un 
decremento de 6.92 0(0 entre abril 84(83 

Otro cambio visible es el aumento en las importa
ciones de sebo a un nivel en el cual se ha manteni
do desde 1983. 

nistros de exportación de Brasi I y de los prospectos 
de siembra de U.s.A. 

La tendencia contrada entre los precios de los pro
ductos de las semillas oleagino sas, continúo siendo 
un hecho en el mercado durante la semana que fi
nalizó en marzo 22. Tanto en Chi cago como en el 
mercado mundial los precios d e l aceite de soya 
y la gran mayon'a de 105 otros ace ites crecieron en
t re 1 y 30(0. La mayor excepción fue de l aceite de 
algodón. Por otra parte. los prec ios de l fr íjol soya, 
man,' y palmiste al 'gual que harina de pescado de
clinaron de 1 a 30(0 en los principales mercados. 

Usualmente los precios de lo s tres miembros del 
complejo de soya y de otras sem'rllas oleaginosas 
se desarrollan en la misma dirección, aún cuando 
a diferentes pasos. Solo en situaciones relativa
mente raras los precios de los aceites de una parte 
y 105 de tortas por otra tienen tendencias contra
rias. En el pasado ello ha sucedido en el mercado 
de las tortas debido a los cambios en granos y otros 
elementos para la fabricación de concentrados. Pe
ro en las pasadas dos semanas los precios de las tor
tas han declinado en el mercado mundial, debido 
esencialmente a la pronunciada firmeza de los 
acedes de semillas oleaginosas y otros factores. 

La si1uación de aceites se vuelve mas estrecha. Lo 
que se vió en el mercado durante los seis meses que 
term inaron en enero 1984 fue solo el p reludio. La 
real estrechez ha empezado recientemente y aparen
temente será mas pronunciado hacia junio o julio. 
Hasta noviembre la baja en producción de aceite de 
palma en Malasia fue compensado por existencias. 

Continúa 
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Pero desde diciembre han venido bajando fuerte
mente y ello continuará con seguridad hasta junio. 
Adicionalmente las exportaciones de aceite de pal
ma de Indonesia han venido declinando desde octu
bre. 

Desafortunadamente, ninguno de los mayores acei
tes y grasas comestibles, excepto mantequilla, tiene 
amplias disponibilidades . En realidad, la produc
ción y existencias de la mayoría están declinando. 
Los únicos inventarios que permanecieron re!atlva
mente altos hasta enero, fueron 105 de aceite de so
ya en USA. Pero ya que la producción de aceite de 

Mercados 
Durante el primer trimestre de la presente cosecha, 
octubre-diciembre 1983, la situación mundial del 
aceite de soya se caracterizó por efeclos de cho
ques que la explosión de precios había causado 
durante los 3 meses mencionados. Al aumentarse 
los ¡¡recios del frijol soya más que para sus produc
tos, la producción mundial bajó en 11 0jo. 

Las caracterlsticas del mercado serán completa
mente d',ferentes en los próximos 4 meses. Es claro 
'lue ant.e; ti " emll lOr la ,')5ech. se ['revii> 111.1" un 
fuert~ d· fic ~ en .... cIHh'!i veger;¡fes lCUI rlra ~rlt lt 
abril y junio 1984. 

Esto no se debe solamente al hecho que la produc
ción de semillas oleaginosas sea temporalmente 
grande durante el invierno, debido a la fuerte 
demanda por harinas sino también que los consu
midores fueron capaces de cambiar del aceite de 
soya a otros aceites competidores. El pasado 
trimestre arrojó en cuanto a existencias se refíere de 
105 más importantes aceites excepto girasol, bajos 
niveles. Para los 7 aceites principales que conti· 
nuamente hemos venido analizando la situación 
para la primera mitad del año calendario se presen
ta aSl: 

1. Los inventarios mundiales a 1 de enero 1984 se 
situaron en 0.53 millones de toneladas ó ljl0 
por debajo del nivel de 1 año atrás. La mayor 
baja estuvo representada por aceite de palma 
(0.42 millones de toneladas o 37 0/0), pero más o 
menos considerables bajas se registraron para los 
otros aceites excepto girasol. 

2 . La producción de los siete aceites seguirá cayen
do. Para enero-junio se espera una baja de cerca 
de 0.3 millones de toneladas o 20jo. Las reduc-
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soya declinó con relación a hace un año, el incre
mento usual durante el invierno fué menos pronun
ciado de lo normal y la baja por la época empezó 
en febrero, antes de lo corriente. 

el p r\lb lama l/e lo~ ~ceites es que su demand~ es 
mucho r11 0n o~ C I~51, c a q ue la do tortas , deb id o a 
que los únicos sustitutos disponibles son las grasas 
animales y aceite de pescado. Desafortunadamente 
sus suministros también se están estrechando. Así, 
e! arma que tienen 105 consumidores de aceites ve
getales es cubrir su demanda con existencias en las 
manos de productores y exportadores. 

ciones se proyectan para todos los aceites 
excepto el de palma, palmiste y colza. En cuanto 
al de palma africana sus prospectos se han 
deteriorado nuevamente. 

3. El comercio mundial va a declinar por primera 
vez en muchos años. Para los siete aceites 
conjuntamente, se espera que las exportaciones 
en el semestre caigan en 0.24 millones de tone
ladas Ó 4 0/0. La considerable baja en aceite de 
palma, coco y pescado será parcialmente COm
pensada por leves incrementos en aceite de 
girasol y palmiste, provenientes de una reduc
ci ón de ex jstencias. 

4. Dramático será eJ cambio en inventarios, el cual 
se espera se reduzca en casi 1 millón de tonela
das ¡, 200/0 en el primer semestre 1984. Esto se 
compara con un incremento de casi medio mi\\on 
de toneladas ó 1/10 el trimestre pasado. 

• 

La situación de oferta puede mejorar a partir de 
julio-septiembre 1984 debido principalmente a 
incrementos temporales en la producció n de aceite 
de palma y colza. Para ser más precisos, la prOduc-e 
ción de aceite de palma se incrementará en compa
ración al año pasado. Se espera una recut'eración 
en Malasia Occidental de 0.33 millones de tonela-
das o casi 2/5 en julio-septiembre 1984. Con 
IndoneSia y Malasia Oriental produciendo aceite de 
palma en forma creciente, resultará un aumento en 
Ja producción mundial de 0.43 millones de tonela
das. 

Este hecho debe causar un pare en Ja tendencia de 
la producción mundial de los 7 principales aceites, 
aunque Jos aceites de soya, pescado y girasol deben 
continuar declinando. Con ello se cree que la 
producción mundial se aumente en 0.17 millones 
de toneladas ó 2 0/0. También debe lo anterior 
frenar la tendencia a la baja en las exportaciones. 
En realidad, las exportaciones de aceite de palma 
podrlan incrementarse significativamente de nuevo, 
pero ello será compensado por bajas en los otros 
aceites. 
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