Mercados

Las exportaciones de aceite de
palma de Indonesia se espera
que se estanguen a pesar de una
mayor produccion. Este pais de-
be ser el Gnico donde la produc-
cion de aceite de palma aumente
desde el comienzo de esta tempo-
rada hacia adelante. Esto serd
cierto principalmente debido a la
introduccion de el gorgojo poli-
nizador en abril de 1983, el cual
debid empezar la expansion de
la produccién desde octubre

83. EI mayor incremento,

mparado con el afo pasado,
se espera conseguir en abril/sep-
tiemhre 1984. Aparte del gorgo-
i0, la buena produccion se debe-
ré también a las condiciones re-
lativamente favorables de clima
desde mayo 1983.

Como resultado de los dos fac-
tores antes sefialados, mas in-
crementos en area, se espera
gue la produccion de aceite de
palma de Indonesia aumente en
1790 durante ésta cosecha, si-
guiéndole a un incremento de so-
to 9.59%0 {a cosecha pasada.

.in embargo, a octubre 1/83
las existencias de aceite crudo
de palma en este pais eran de
33.400 toneladas, el nivel mas
bajo desde 1976. Se espera a
pesar de todo que la oferta to-
tal para esta cosecha esté por en-
cima en 66.000 toneladas. Esta
cantidad debe ser la requerida
para cubrir el incremento en los
usos domésticos y volver a llenar
los tangues de inventarios en
agosto y sepiiembre 1984, Para
estos 2 meses solos, se estima la
produccién de Indonesia en ca-
si  250.000 toneladas, contra

189.000 toneladas en los mis-
mos 2 meses de 1983.

Por lo tanto, como en el caso de
Malasia Occidental, las exporta-
ciones de aceite de palma de In-
donesia parece que declinardn
durante la primera mitad de
1984.

Debido principalmente a los fa-
vorables prospectos de producc-
cion en Malasia e Indonesia du-
rante abril{septiembre 1984, fa
produccion mundial de aceite de
palma este afio aparentemente
aumentara algo por encima de
500.000 toneladas a cerca de 6
millones de toneladas.

Precios

La inesperada reaccion del do-
lar se convirtid en una fuerte ola
de compras, en particular para la

soya. La demanda de soya porsu- X¥

puesto, resultd de dos factares:
primero |la baja del ddlar y sequn-
do la reducida oferta y altos pre-
cios de los productos competiti-
vos. El cambio en la demanda de
50ya empezo ya con el aceite de
soya en los primeros dias de ene-
roy fué seguida mas tarde por un
aumento en la demanda de frijol
y harina. Es importante distin-
guir entre las dos causas del me-
Joramiento de la demanda de la
compra de soya. Una de las cau-
sas, la debilidad del doélar podria
temparalmenie disiparse o aun
reversarse, Pera el otro factor
causante del mejoramiento en la
demanda de soya, las reducidas
ofertas de los productos competi-
tivos, debe permanecer intacta
hasta por io menos junio. Esto
se aplica principalmente a las se-
mitlas de colza, copra, semilla de
algodon y almendra de palma co-
mo fambién el aceite de palmay

pescado. El uso de todos estos
productos se incrementarda mas
o menos significativamente du-
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rante julio-septiembre y para mu-
chos de ellos también durante
octubre-diciembre/83. Mientras
esto hirid a la demanda vy uso de
saya, también resulto en bajas en
las existencias de los productos
competitivos. Al mismo tiempo
sus precios se aumentaron consi-
derablemente, y su relacion con
el precio de la sova se deteriora-
ron.

Hay solamente una excepcion en
la situacion de oferta de los prin-
cipales productos competitivos
con soya: &l complejo del girasoi.
Las existencias de aceites de co-
sechas viejas de Argentina eran
bastante altas a enero lo. y con
los prospectos presentados de au-
mentos en las cosechas, de ese
pals, nos permite asumir incre-
mentos de exportaciones, lan-
to de aceite de girasol como
de harina al igual que de la
misma semilla. Sin embargo es
dudoso que el incremento en las
ofertas argentinas de girasol sean
suficientes para compensar las
bajas de suministros en el merca-
do mundial de los productos
competitivos de la soya. Por tan-
to, la demanda por frijol soya y
sus productos debe mejorar du-
rante febrero-junio/84. La estre-
chez en el complejo de la soya
debe volverse mas pronunciada
nuevamente con relacion a lo que
fué durante los pasados 4 meses
vy también ampliarse particular-
mente al aceite de soya. En adi-
cion a la uferta Argentina de gi-
rasol, la oferta de soya surame-
ricana debe convertirse gradual-
mente en competidor de US.A.
A pesar de los continuos incre-
mentos de Argentina, los sumi-
nistros exportados de Surame-
rica como un todo han decli-
nado recientemente. En el ca-
so del frijol y del aceite no se
recuperardn hasta abril. Hasta
entonces  practicamente todas
las demandas por exportacio-
nes en frijol y mucha de la de-
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