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rasas y sobos 250 (228 - 242),
dceite de patma 32 (30 - 27),
aceite de coco 69 ( 64 - 60):
Existencias: aceite de soya 1450
(1261 - 1208), aceite de algodén
83 (90 - 121), accite de marz 104
{89 - 55), aceite de coco 160
(145 - 144), aceite de palma 66
(69 - 44) sebo y giasas 426 (394 -
440), manteca de cerdo 40 (40 -
30), todo al final del mes.

SURAFRICA

La produccion de aceite y harina
de pescado se recuperd este ano
debido a los buenos resuttados al-
canzados en julio - octubre. La
roduccion de hanna reaistro
156.000 tns de enero a octubre
o 114%0 por epcima del ano an-
teriar v |3 de aceite de pescado
38.000 tns., 14004
de 1982.
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CANADA

La produccidn total 1983 de se-
millas oleaginosas no se ha incre-
mentado, a pesar de una expan-
sign de siembras. Las siembras de
las cuatro semillas lideres (calza,
sova, lino y girasol) se expandie-
ron en 12%o con respecto al afio
anterior a 3.19 millones de has.
Pero condiciones de clima desfa-
vorables redujeron los rendimien-
tos. La produccion total se esti-
ma en 3.92 millones de tns., le-
vemente menor gue el ano ante-
rior. En 1000 tons.: colza 2681
(vs. 2246 ano pasado), soya 721
(857), lino 465 (734) y girasol
51 (94). Es interesante anotar
que los cultivadores Canadien-
ses han dejado de cultivar gi-
rasol.

USA

La demanda por harina de soya
americana cay¢ mas pronuncia-
damente que lo esperado en no-
viembre. Segln algunos informes
la baja fue de 2390 en el merca-
do domeéstico y 1290 en exporta-
ciones.

Precios

Durante las tres semanas que ter-
minaron en enero 5 los precios
del mercado mundial se acelera-
ron significativamente bajo el
mando de aceites, especialmente
palma y soya. Adn cuando los
precios generalmente empiezan
su carrera hacia enero, muchos
son escépticos en el sentido de
que |la carrera puede persistir,

Las razones para el escepticis-
ma no estan facilmente basadas
en factores financieros y psico-
logicos sino también en impor-
tantes factores fundamentales.
Financieramente, el hecho es
que los precios todavia estan al-
tos a pesar de la aguda reaccion
que se ha visto desde mediados
de septiembre. Una peéerdida o
desventaja contra el competidor
de solo 190 es ya de por si sig-
nificante a estos niveles de pre-
cios. En adicién, la tasa de in-
terés ha subido de nuevo.

Psicoldgicamente, los recuerdos
de la primera carrera durante los
dos meses que terminaron alre-
dedor de septiembre 10, estan
haciendo que los participantes en
el mercado sean mas prudentes y
no cometan los mismos errores
de entonces. Pero por encima de
todo lo anterior una recuperacion
final de precios parece ser injusti-
ficada aun fundamentalmente.
Durante los pasados dos meses
la baja en la extraccion domeésti-
ca y exportaciones de soya en
USA, Brasil y Argentina, fue de
casi 220a, trayenda el total de
racionamiento para los primeros
cuatro meses de esta cosecha a
12.5%0. Para el resto de la cose-
cha un racionamiento menor de
606 va a ser requerido. Pero el
problema es que la demanda no
se estd desarrollando organizada-
mente, sino por oleadas, esto esta
constantemente cambiando la
cantidad de racionamiento reque-
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rido durante el resto de la cose-
cha. La primera gran sacudida de
la demanda ocurrid durante los
dos meses que terminaron en
septiembre 10. Como resultado
los consumidores de semillas
oleaginosas, aceites y harinas dis-
ponibles, encontraron existencias
confortables en noviembre y algo
en diciembre. Adicionalmente,
dejaron de forzar los inventarios
de soya a! usar otros aceites y ha-
rinas competidores. Como resul-
tado, la demanda por soya y sus
productos declinard considerable-
mente en los tres meses que fina-
lizaran a mediados de diciembre.
Cualguier compra que tenia que
hacerse se hacia con origenes di-
ferentes a USA.

La consecuencia de todo lo ante-
rior es que las existencias mun-
diales de casi todas las semillas
oleaginosas, aceites y harinas dife-
rentes al aceite de soya, estan
sustancialmenie bajas. Esta se
aplica principalmente al aceite
de paima, copra y girasol, pero
también a las semillas de colza
y algodon vy aceite y harina de
pescado. Por tanto, muchos de
estos productos se han conver-
tido por su precic poco atrac-
tivos frente a la soya y la deman-
da de esta ha empezado a mejo-
rar de nuevo desde mediados de
diciembre hacia adelante. A este
momento, la nueva ola de de-
manda se nota particularmente
en aceites vegetales, especialmen-
te soya, pero puede cubrir rapida-
mente a semillas oleaginosas vy
harinas. Aln los consumidores es-
tdn de acuerdo que los precios
han caido a niveles inesperada-
mente bajos.

Serra extrafio si no hubieran in-
certidumbres materiales. La pri-
mera son los desarrollos de la
tasa de cambio del dolar. La se-
gunda gran incertidumbre recae
en los prospectos de fas cosechas
suramericanas, especialmente en
Brasil, donde la cosecha de soya
tfuvo un pobre comienzo.




