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En el campo de las semillas oleaginosas, aceites v
grasas, harinas y granos, es aparentemente el mjs-
mo mundo que existic durante los dos Oitimos
afios calendarios con una muy jeve modificacion
hacia arriba en junio de 1983, Estos dos anos y me-
dio se caraclerizaron por excesos de oferta alcan-
zando niveles récords vy los precios descendiendo a
niveles Inesperadameante bajaos.

Durante el invierno pasado, el gobierno de US A,
empezd a tomar medidas para veduclr la pro-
duccidn y hacer declinar las existencias. Los
precios empezaron a reaccionar por efectos de las
medidas tomadas, pero volvieron a descender nue-
vamente ya que (as existencias continuaban siendo
grandes, y entonces se esperaba que hajo circuns-
tancias normales, tomaria ia reduccién de areas de
produccion v el incremenlo de la demanda dos
anos para remover los excesos de oferta.

Los consumideores a través de todo el mundo per-
manecian reservados como compradores y Ios pro-
ductores dessosos como vendedores. Justamente
cuatro o cinco semanas de condiciones extremas de
calor y seguia en U.S.A. han cambiado todo esto
drastica y dramaticamente. Y esto tuvo que ser en
U.5.A. donde virtualmente todo el exceso de oferta
esta localizado, Por supuesio, esos excesos todavia
estan alll. Los inventarios de la cosecha vieja de so-
va por ejfemplo, continuaran por encima de 400 mi-
llones de bushels. Pero ahora esa cantidad no estd
en la posicion de compensar los prospectos da re-
duccion en produccion, vy que ademas su valor esta
dado por un nuevo precio de mercado. El praecia
futuro de agosto de 1983 en el mercado de futuraos
de Chicago aumentd 26%/o0 durante las 5 semanas
gue terminaron en agosto 4. E! precio futuro de
septiembre de 1983 para aceite de soya se incre-
menta en 33%0o durante el mismo tiempo, mien-

tras que los mismos contratos de harina de soya
avanzaron 21%/o0, Y todo esto estd suficientemente
justificado porque las existencias de ia vieja cose-
cha, cuando se le adicione a la nueva, debe resultar
en una oferta total que estard por debajo de 2.54
billenes de bushels disponibles para esta tempora-
da. La baja puede exceder 10%/0 materialmente si
'as condiciones de cator y sequia contindan por
oLlras semanas.

Aunque una mejora considerable puede todavia
ocurrir en los rendimientos de frijol soya durante
este mes si las lluvias se hacen sentir v la tempera-
tura se hace mas fresca en las dreas productoras, es
ohvio que los informes que se conocen de produc-
tividad potencial de 33 busheis por acre, va han si-
do reducidos en casi 1090, Y una mayor re-
duccion es posible si las adversas condiciones ciima-
ticas continuan.

[La demanda de harina va a estar afectada principal-
mente por los siguientes dos factaores; y esto a pesar
de la recuperacion econdmica:

1. E! alto nivel mismo de precios es un determinan-
te para los consumidores de harina, ya que redu-
ce la rentabilidad de alimentactdn en fa primera
etapa. E! deterioro ya ha side sustancial en
US.A. En otros parses importadores, especial-
mente en la CEE el deterioro ha sido ain peor
porgue en estos paises el valor del délar ha subi-
do en 8-15%/0 desde enero,

2. La relacidn de precios entre la harina/granos se
ha convertido desfavorable para las harinas en
importantes dreas consumidoras. Esto es espe-
cialmenie cierto para la CEE.

Aparte de la CEE, uno o los dos factores antes
mencionados también se aplican a muchas otras
areas consumidoras o parses v ellos se aplican no
solo a harina de sovya sino también a otras harinas
de semillas aleaginosasi




