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La fuerte recuperacion de los precios internacionales
del aceite de palma desde junio de 2020 estuvo dada
por las afectaciones a la oferta de los principales acei-
tes vegetales, asi como a las zonas productoras de
aceite de palma. Con la demanda superando a la ofer-
ta, el precio de referencia de la Bolsa de Derivados de
Malasia de Bursa superd los 3.000 RM para cotizar a
3.064 RM la tonelada a mediados de octubre, un 38 %
mas alto que hace un ano. El 13 de noviembre, alcanzo
uno de sus niveles elevados, llegando a los 3.490 RM
por tonelada.
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La produccion de aceite de palma de Indonesia y Ma-
lasia se vio afectada negativamente por la sequia y la
reduccion de la aplicacion de fertilizantes en 2019. Esto
se vio agravado por la escasez de trabajadores y las
restricciones de movimiento debido a la pandemia de
covip-19 en 2020.

Aunque los cierres parciales impuestos en muchos
paises del mundo frenaron la demanda de aceites co-
mestibles, la reduccion de las exportaciones de aceite
de palma fue de corta duracion. Para el segundo tri-
mestre de 2020, los principales palses importadores
comenzaron a reabastecerse. Ademas, la menor dis-
ponibilidad de aceite de cocina usado y grasas anima-
les debido a la pandemia llevd a algunos productores
de biodiésel a cambiar sus materias primas por aceites
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vegetales, lo que también impuls6 la demanda mun-
dial de aceite de palma.

Con esto, Qil World pronosticé recientemente que los
precios del aceite vegetal en 2021 deberian cotizar al
alza debido a la mejora de la demanda y a un suminis-
tro mas limitado de aceites suaves como los de soya
y girasol.

Panorama del mercado

CoVvID-19

Dado el uso diario que se le da a los aceites vegeta-
les, la pandemia por covip-19 no dejé mayores afec-
taciones en su demanda, incluido el de palma. Una
creciente industria oleoquimica y un cambio en los
habitos de consumo de menor reuso de los aceites
para frituras al pasar de preparaciones en los restau-
rantes a los hogares, jalonaron una mayor demanda
de aceites vegetales.

Mandatos de biodiésel

El mandato B30 de Indonesia ayudaria a absorber el
mayor aumento en el suministro de aceite de palma
en 2021. Sin embargo, la prima alta entre el aceite de
palmayy el petréleo, y el bajo precio del diésel se tradu-
cen en mandatos de biodiésel mas costosos. Por esto,
cualquier revision o moderacion de estos mandatos
ejerceria una presion a la baja sobre los precios.

El uso de biodiésel a base de aceite de palma en la
Unién Europea podria ralentizarse si el suministro de
aceite de cocina usado regresa al mercado con mas
actividades econémicas abriéndose en 2021.

Fenémeno de La Nina

La perspectiva de precios para 2021 dependera del
desarrollo de La Nina y su impacto en el complejo
de la soya en América del Sur. Si hubiera un evento
grave respecto al fenémeno, habrfa menos produc-
cion de soya. Esto, combinado con un suministro li-
mitado de aceite de girasol y de colza de la region
del Mar Negro, resultaria en precios mas altos para
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A pesar de la pandemia, la reduccién de exportaciones
del aceite de palma durd poco.
Foto: archivo Fedepalma

los aceites vegetales suaves en el primer semestre
de 2021. En este escenario, los precios del aceite de
palma crudo también se beneficiarfan.

Renovacion de cultivos de aceite de
palma

El Consejo de Paises Productores de Aceite de Palma
(CPOPC por sus siglas en inglés) ve cambios estruc-
turales en el suministro mundial de aceite de palma
a partir de 2021 debido a una desaceleracion en las
nuevas siembras en Indonesia y Malasia desde 2015.
Con un area de palma en edad madura cada vez ma-
yor y un plan de renovacion de cultivos reducido, se
espera que la oferta de aceite se vea limitada a corto
y mediano plazo.

Oferta

Tres factores seran determinantes para el suministro de
aceite de palma y las perspectivas de crecimiento en
2021: expansion del area en edad madura, rendimien-
tos y clima.

En primer lugar, el informe reciente de Rabobank Group
destaco la desaceleracion de las nuevas siembras en
palma por la moratoria de los gobiernos de Indonesia y
Malasia sobre una mayor expansién agricola.
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Por otra parte, segun un informe de Ganling Malaysia,
la disminucién continua de los rendimientos se debe
al envejecimiento de las palmas en Indonesia (24 %) y
Malasia (30 %). En el primer pals, la renovacién a una
media del 1,0 % anual eliminaré alrededor de 1,5 millo-
nes de toneladas de la cadena de suministro, mientras
que en el segundo, se espera que la tasa de renova-
cién media del 1,8 % anual retire alrededor de 1,1 millo-
nes de toneladas.

Respecto al tercer factor, la Agencia Meteorolégica,
Climatologica y Geofisica de Indonesia pronostico un
fendmeno de La Nifa de intensidad baja a moderada
en los ultimos tres meses de 2020, mientras que la Ad-
ministracion Nacional Oceanica y Atmosférica de Esta-
dos Unidos declaré que existe un 75 % de posibilida-
des de que La Nina se quede durante todo el invierno,
hasta principios de 2021.

Es probable que este fendmeno resulte en un clima
mas seco en el Pacifico oriental y en América del Sur,
con lo que los rendimientos de la soya podrian caer en
Argentina y Brasil respaldando los precios del aceite
de soya y beneficiando al aceite de palma por sustitu-
cion de demanda.

Demanda

En 2021, se espera que las importaciones de aceite
de palma en los destinos clave mejoren ligeramente
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a partir de finales de 2020, con excepcién de Europa,
segun Renitive Agriculture Research, Singapur. Las ac-
tividades econdmicas en estos destinos se estan re-
cuperando mucho mas rapido de lo previsto, gracias
a la reanudacion de los movimientos comerciales y los
estimulos financieros. Se confia que la demanda de
aceite de India y China crezca en 2021.

También, se tiene la idea de que las importaciones
de aceite de palma de India aumenten un 4,8 %, a
8,7 millones de toneladas, impulsadas por una recu-
peracion gradual de la demanda y bajos inventarios.
Ademas, se prevé que la demanda de aceite de Chi-
na aumente un 3 %, a 6,9 millones de toneladas, en
2021. El mercado ha visto una alta solicitud de aceite
de palma previo a las celebraciones del Afo Nuevo
chino, que suelen caer en enero o febrero, y las activi-
dades de reabastecimiento.

Sin embargo, las importaciones de aceite de palma
de la Unién Europea se estiman en un 8,6 % menos,
alcanzando apenas 6,4 millones de toneladas, debi-
do en parte a las politicas que restringen el uso de
biodiésel a base de este aceite, el cual se reducira
gradualmente a partir de 2023 hasta 2030. Ademas,
las nuevas normas de seguridad alimentaria sobre
el 3-MCPDE y el GE, y los requerimientos de calidad
para restringir la presencia de contaminantes que
se encuentran de productos derivados del petrdleo,
pueden afectar la demanda de aceite de palma en el
sector alimentario.
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Durante el covip-19, el cambio de habitos de visitar restaurantes a comer
en la casa hizo que hubiera una mayor demanda de aceites vegetales.
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