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Los últimos dos años se caracterizaron por excesivas ofertas mundiales, especialmente de aceite de palma, pero 
también de semilla y aceite de colza, lo cual condujo a un marcado descenso en los precios de los aceites y 
grasas. Los análisis de los fundamentos de la oferta y la demanda hasta la actual temporada y las perspectivas 
actuales para los años 2000/01, sugieren que se ha llegado a un punto de cambio. Un enfoque principal de este 
artículo será definir los pronunciados efectos que los precios bajos tuvieron tanto en el lado de la oferta como en 
el de la demanda. Una demanda de semillas oleaginosas y aceites que crece rápidamente está coincidiendo 
ahora con ajustes hacia abajo de la producción de semillas oleaginosas, así como un crecimiento más lento en la 
producción total de aceite de palma. Esta combinación ha comenzado a convertirse en sustentadora para los 
precios, pero se tienen que considerar varias íncertidumbres; por ejemplo, el tamaño de los cultivos de los 
Estados Unidos y de Suramérica del año entrante. Un factor importante para el aceite de palma es que va a 
enfrentar una competencia reducida de los aceites de semillas en la próxima temporada. Sin embargo, los 
prospectos a largo plazo de un crecimiento de la producción de aceite de palma más lento al sudeste de Asia crea 
oportunidades para productores de aceite de palma en otros países y un reto para la industria como un todo. 

SUMMARY 

The last 1-2 years were characterized by excessive world supplies, mainly of palm oil but also of rapeseed and 
rape oil, which led to a sharp decline of prices for oils and fats. The analysis of supply and demand fundamentals 
up to the current season and the present outlook for 2000/01 suggest that a turning point has now been reached. 
A major focus of this paper wi l l be to define the pronounced effects the low prices had on both the supply and 
the demand side. Rapidly growing demand for oilseeds and oils are now conciding wi th downward adjustments 
of oilseed production as well as slower growth in palm oil output. This combination has started to become 
supportive for prices but several uncertainties must be considered, e.g. the size of US crops and next year's 
South American crops. One important factor for palm oil wil l be that it is going to face reduced competition from 
seed oils in the upcoming season. However, the longer-term prospects of slower palm oil production growth in 
Southeast Asia creates opportunities for palm oil producers in other countries and a challenge for the industry 
as a whole. 
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I N T R O D U C C I Ó N 
En los últimos dos años vimos uno de los más 
severos descensos en los precios de aceites y 
grasas que se haya experimentado en la historia 
reciente. Durante los últ imos 24-26 meses, los 
precios del aceite crudo de palma descendieron 
US$410 por tonelada en el mercado mundial , 
mientras que el aceite de soya argent ino perdió 
US$370 en valor. El aceite colza europeo cayó 
US$340 y el aceite de girasol europeo cayó hasta 
US$375 comparados con los máximos precios 
registrados hace dos años. Los precios del aceite 
de soya argent ino ya tocaron fondo en junio y 
los aceites de colza y de girasol aparentemente 
tocaron fondo en el mes de agosto. Es probable 
que los aceites de palma y de soya alcanzaron 
sus precios más bajos a finales de agosto. 

La súbita baja de los precios de la mayoría de las 
semillas oleaginosas y productos durante los 
últimos dos años, se vinculó principalmente a la 
excesiva producción mundial, en primer lugar de 
aceite de palma, pero también de semilla de 
colza y de aceite de colza. Los precios han caído 
a unos niveles con los cuales los productores de 
semillas oleaginosas y aceites están ten iendo 
pérdidas parciales. Ha habido varias respuestas 
del lado de la o fe r t a : en var ios países, los 
agricultores han reducido las siembras de semillas 
oleaginosas y han cambiado a otros cultivos. Esto 
aplica, por ejemplo, a Europa Occidental y Ori
ental, pero también a Canadá, Australia y otros 
países. Otros productores están rebajando los 
costos del cult ivo (principalmente mediante la 
reducción de apl icaciones de p laguic idas y 
f e r t i l i zan tes ) , con el resu l tado de que los 
rendimientos también están cayendo por debajo 
del potencial. 

Los precios bajos t a m b i é n han p rovocado 
respuestas importantes del lado de la demanda. 
La demanda mundial de aceites comestibles y no 
comestibles aumentó t remendamente durante 
los últimos doce meses. Los precios bajos y el 
crecimiento económico favorable han causado un 
crecimiento por encima del promedio en muchas 
partes del mundo. 

El crecimiento favorable en el uso del aceite co
mestible y no comestible ha creado una base de 

demanda inusua lmente f u e r t e . El consumo 
aparente mundia l de los 17 aceites y grasas 
vegetales y animales, estimado por Oil World, se 
está elevando pronunciadamente, tan to como 
5,6 mi l lones de tone ladas du ran te oc tubre / 
septiembre de 1999/00. Con un crecimiento anual 
de 5,3% en todo el mundo, el sector de aceites y 
grasas pertenece a las industrias de crecimiento 
más rápido. 

La producc ión mundia l del aceite de palma 
a u m e n t ó i n m e n s a m e n t e , 3.7 m i l l ones de 
toneladas durante enero/diciembre de 1999. Este 
aumento no pudo ser consumido y condujo a una 
acumulación progresiva de los inventarios de 
aceite de palma en todo el mundo. Esto aun tuvo 
un impacto con tendencia a la baja a lo largo de 
e n e r o / a g o s t o 2000, aunque la p roducc ión 
mundial del aceite de palma ya ha descendido, 
comparada con la de hace un año desde abri l . 

Está previsto que durante la temporada de 2000/ 
0 1 , las ofertas mundiales de semillas oleaginosas 
y aceites se reducirán con relación a la demanda, 
lo cual sugiere que ocurrirá una recuperación 
gene ra l de los prec ios . Según los ú l t imos 
pronósticos de OIL WORLD, la demanda mundial 
de semillas oleaginosas y aceites superará la 
nueva producción, haciendo necesario, por lo 
t a n t o , reduc i r los inven ta r ios de ahora en 
adelante hasta finales de septiembre del año 
2001. 

LAS PERSPECTIVAS PARA LAS 
SEMILLAS OLEAGINOSAS EN LOS 

AÑOS 2000/01 

El aceite de soya, el aceite de colza y el aceite de 
girasol son los principales compet idores del 
aceite de palma y el desarrollo de sus ofertas 
determinará, en gran parte, el desarrollo de los 
precios del aceite de palma. Por lo tan to , es 
necesario valorar las perspectivas de la oferta y 
la demanda para la materia prima, las semillas 
oleaginosas: 

Las perspectivas para el resto de este año y para 
el año 2 0 0 1 , son que el ace i te de pa lma 
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enf ren tará una compe
tencia reducida en la de 
aceites de semillas. Una 
reducción en las siembras 
de semillas oleaginosas en 
todo el mundo, así como 
cond ic iones c l imát icas 
menos f a v o r a b l e s en 
algunas áreas principales 
de cultivo, contr ibuirán a 
una reducción en la pro
ducción en muchos países. 

En Europa Oriental y Occidental, así como en 
Rusia, Ucrania, Canadá y Aus t ra l ia , el área 
combinada de 10 semillas oleaginosas se ha 
reba jado 3,7 m i l l ones de hec táreas . Las 
condic iones cl imát icas desfavorables, espe
cialmente en Europa Oriental pero también en 
partes de los Estados Unidos y Rusia, han tenido 
un gran impacto sobre los rendimientos este 
verano y han resultado en pérdidas considerables 
en la producción de semillas oleaginosas de 
aproximadamente 2,4 millones de toneladas en 
la Unión Europea, de 1,7 millones en Europa 
Oriental y en 0.5 millones de toneladas en la 
antigua URSS. 

Además, los agricultores en Austra
lia no estaban satisfechos con los 
precios p r e d o m i n a n t e s en el 
mercado y redu je ron inmensa
men te el c u l t i v o de semi l las 
oleaginosas. Esto, más las condi
ciones de cultivo menos favorables, 
hasta aho ra , p r o b a b l e m e n t e 
reba jarán la p roducc ión de las 
semillas oleaginosas cosechadas a 
finales de este año y a principios 
del 2001 en aproximadamente 0,5-
0,6 mil lones de toneladas. Gran 
pa r te de la reducc ión será en 
canola y reducirá considerable
men te las d i s p o n i b i l i d a d e s de 
exportaciones australianas. 

Se considera que la producción 
canadiense de semillas oleaginosas 
está descendiendo por lo menos en 
2 mi l lones de tone ladas , espe
cialmente debido a una reducción 

Tabla 1. 10 semillas oleaginosas: Cambio en el área cosechada (millones de hectáreas). 

en las siembras de canola y l ino, ya que los 
agricultores han cambiado el área sembrada a 
cereales. 

Pero en los Estados Unidos, China e India se han 
rea l i zados mayores s iembras de semi l las 
o leag inosas y t a m b i é n se esperan para 
Suramérica. En los Estados Unidos el aumento en 
las siembras de semillas oleaginosas, de alrededor 
de 0,7 m i l l ones de hectáreas, j u n t o con 
condiciones climáticas favorables durante junio 
y jul io, han mejorado este verano las perspectivas 
de producción para el f r í jo l de soya y otras 
semillas oleaginosas y han ejercido considerable 
presión sobre los precios en el mercado mundial. 
A principios de agosto, la USDA pronosticó un 
aumento del 13% en la producción fríjol de soya 

2000/01 vs. 1999/00 

Figura 1 10 Semillas oleaginosas. Cambio en la Producción Mundial (millones de 
toneladas). 
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de los Estados Unidos, a un récord de 81,3 
mi l lones de tone ladas , un aumen to de 9,4 
millones de toneladas, comparado con la del año 
pasado. 

Sin embargo, el calor y la sequía en agosto han 
resultado en daños considerables y ahora es 
incierto hasta qué punto una revisión hacia abajo 
se hará necesaria. Las condiciones climáticas 
perjudiciales en la fase crítica del desarrollo del 
cultivo de soya probablemente ha resultado en 
daños de entre 2,0 y 3,0 millones de toneladas, 
comparados con la proyección del 11 de agosto 
del USDA. Dicho cambio, si se confirma, tendrá 
un gran impacto constructivo sobre los precios 
del fr í jol soya, la harina de soya y el aceite, lo 
cual también afectará al mercado del aceite de 
palma. 

En China, la sequía ha dañado parcialmente los 
cultivos y conducirá a una producción más baja 
de frí jol soya y maní. En general, es probable que 
la producción de semillas oleaginosas chinas 
aumente sólo l i ge ramente , de jando el país 
sumamente dependiente de las importaciones de 
semillas oleaginosas, aceites y harinas. 

En Suramérica es probable que los agricultores 
continúen ampliando el cultivo de 
frí jol soya a expensas del girasol y 
otros cult ivos. Bajo condiciones 
climáticas normales, esto debería 
conducir a un aumento consider
able en la producción de f r í jo l 
soya a principios del año entrante 
de aproximadamente 3-4 millones 
de toneladas. Las razones para la 
probable ampliación en el área de 
frí jol soya, a pesar de los malos 
precios de este año, son la fal ta 
de a l te rna t i vas a t rac t ivas , así 
como costos de producción más 
bajos debido al uso de variedades 
de GMO. 

producción mundial del aceite de colza aumentó 
casi 2,0 millones de toneladas durante octubre/ 
s e p t i e m b r e 1999/00. Este es un hecho sin 
precedentes y convirt ió al aceite de colza en un 
factor importante con tendencia a la baja para 
los mercados de aceites y grasas durante los 
últimos 12 meses. Las tr i turaciones de semilla de 
colza y la producción to ta l de aceite de colza 
aumentaron pronunciadamente, por ejemplo, en 
China, Paquistán y Europa, donde afectaron 
directamente la demanda de aceite de palma. 
En comparación, se calcula que la producción 
mundial del aceite de palma aumentará en 1.6 
millones de toneladas y la producción de aceite 
soya 0,8 mi l lones de tone ladas en oc tubre / 
septiembre 1999/00. 

La p róx ima t e m p o r a d a será dec is ivamente 
di ferente : la producción mundial de semilla de 
colza probablemente descenderá en alrededor 
de 4 millones de toneladas debido a la reducción 
en las siembras y a los rendimientos más bajos 
en var ios países p r i nc ipa les . A u n q u e los 
inventarios de los remanentes de los cultivos 
antiguos siguen siendo grandes (principalmente 
en Canadá) y amort iguarán un poco el impacto 
en alza por el descenso en la producción, el 
consumo aparente mundial y las trituraciones de 

Las perspectivas para la semilla de 
colza y la semilla de girasol. La 
sobrecarga en las o f e r t a s de 
semi l la de colza e levó las 
tr i turaciones globales en forma 
inusua l . Como r e s u l t a d o , la 
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semilla de colza y canola aún descenderán en la 
nueva temporada. Como resultado, la tendencia 
a la baja de la semilla de colza y el aceite está 
desapareciendo gradualmente y se convertirá en 
un factor constructivo para los precios a mediano 
plazo. 

Un descenso considerable 
también está en perspectiva 
para la producción mundial 
de la semilla de girasol a la 
cifra más baja en tres años 
de 24,5 mil lones de tone
ladas, conducido por reduc
ciones en Europa Oriental, 
Rusia, Turquía, los Estados 
Unidos y Argentina. Es pro
bable que la p roducc ión 
mundia l descienda en 1,8 
millones de toneladas, com
parada con la ú l t ima 
temporada . Esto tamb ién 
impondrá una reducción en 
las t r i turaciones e - igual 
que el acei te de colza -
conducirá a una producción 
mundial y ofertas más bajas 
de aceite de girasol durante 
octubre/septiembre 2000/01. 

Rec ien temente , los precios en el mercado 
mundial para la semilla de girasol y el aceite 
todavía se comerciaban a un nivel bajo, ya que 
el mercado todavía no ha respond ido a la 
reducc ión en perspect iva de las o fe r t as 
mundiales. Los precios actuales sin atractivos 

p r o b a b l e m e n t e resu l 
tarán en una reducción 
adicional notable en las 
nuevas s iembras del 
cultivo en Argentina, que 
se rea l izarán especia l 
mente en sept iembre y 
octubre. 

OIL WORLD calcula que la 
producción mundial com
binada de la semilla de 
colza y la semi l la de 
girasol descenderá alre
dedor de 6 mil lones de 
toneladas, a la cifra más. 
baja en cuatro años de 
63,1 mi l lones de t one 
ladas en 2000/01. Este es 
un fac to r cons t ruc t i vo 
principal que todavía no 
ha sido descontado en los 
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Tabla 2. Semilla de colza: Oferta y demanda mundial (millones de toneladas). 

Tabla 3. Semilla de girasol: Oferta y demanda mundial (millones de toneladas). 
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precios de hoy. Es probable que gran parte de la 
estrechez ocurra más adelante en la temporada 
y contribuya a aumentar los precios del aceite 
vegetal desde diciembre o enero en adelante. 

Tabla 4. Semilla de Girasol y Semilla de Colza: Cultivos 
mundiales 

(a) En millones de toneladas. 
(b) Área cosechada en millones de hectáreas. 
Fuente : OIL WORLD, 25 de agosto. 2000. 

Las perspectivas para la fríjol soya: Condiciones 
favorables para el cultivo en Norteamérica du
rante gran parte de junio y jul io y las perspectivas 
de rendimientos por encima de los promedios y 
la producción récord de frí jol soya en los Estados 
Unidos han tenido un impacto importante con 
tendencia a la baja sobre los precios de las 
semillas oleaginosas y los aceites vegetales este 
verano en los Estados Unidos y en el mercado 
mundial. 

Una nueva ola de calor en agosto perjudicó 
ap rox imadamen te e l 4 0 % del cu l t i vo esta
dounidense. La mayor parte del daño ha ocurrido 
en el Delta, los llanos de los Estados Unidos, el 
sudeste y partes del oeste medio. 

Los cálculos de los daños todavía varían, pero 
algunos observadores de los Estados Unidos 
sugieren que la verdadera producción de frí jol 
soya en los Estados Unidos podría resultar en 2,0 
- 3,0 millones de toneladas por debajo de la cifra 
dada el 11 de agosto por el USDA. El frí jol soya 
de los Estados Unidos cayó bajo estrés durante 
una fase crucial de su desarrollo (formación de 
vainas) en varias regiones. Esto podría implicar 
una estrechez considerable en la oferta de los 
Estados Unidos y el mundo de frí jol soya y sus 
productos para la temporada de los años 2000/ 
0 1 . Las var iab les son hasta que p u n t o los 
productores suramericanos pueden compensar 
por las pérdidas recientes en los Estados Unidos. 

A c t u a l m e n t e se calcula que la p roducc ión 
mund ia l de f r í j o l soya ha demos t rado una 
recuperación sustancial de 11 - 12 millones de 
toneladas, a 167,6 millones de toneladas en la 
temporada de los años 2000/01. Esto supone un 
a u m e n t o en la p r o d u c c i ó n de f r í j o l soya 
suramericana de 3,2 millones de toneladas. 

La dependencia en el f r í j o l soya se elevará 
considerablemente en todo el mundo en los años 
2000/01 y la demanda de frí jol soya y sus pro
ductos probablemente mostrará un crecimiento 
por encima del promedio, debido a la reducción 
en las d i s p o n i b i l i d a d e s de ot ras semi l las 
oleaginosas, aceites y harinas. Lo más importante 
es que existe la perspectiva de un déficit en la 
producción mundial de semilla de colza y semilla 
de girasol de una combinación de 6 millones de 
toneladas, que ya se discutió. Esto conducirá a 
una reducción en las trituraciones mundiales de 
estas dos semillas blandas. Los tr i turadores de 
semi l las o leag inosas i n t e n t a r á n a d q u i r i r 
cant idades más grandes de f r í j o l soya para 
emplear la capacidad. 

Los Estados Un idos se b e n e f i c i a r á n p r i n 
cipalmente en septiembre/febrero de 2000/01, 
pues to que la mayor ía de las o fe r t as 
suramer icanas ya se han consum ido y las 
exportaciones de fr í jo l soya, tan to argentinas 
como brasileñas, y los productos estarán en 
descenso. Solo el año entrante, de marzo o abri l 
en adelante, la presión de la o fe r ta para la 
e x p o r t a c i ó n a u m e n t a r á n u e v a m e n t e en 
Suramérica y se convert i rá en un factor con 
tendencia potencial hacia la baja que se debe 
vigilar, dependiendo de la producción actual. 

Para satisfacer la demanda mundial , esperamos 
que las importaciones mundiales de frí jol soya 
se elevarán en casi 4 millones de toneladas, a un 
récord de 49,0 millones de toneladas durante 
oc tub re /sep t i embre 2000 /01 . Ha hab ido un 
aumento ext raord inar io en las importaciones 
mundiales desde las 31,6 millones de toneladas 
reg is t radas en 95/96. Esto equ i va le a un 
crecimiento anual de 3,5 millones de toneladas 
durante estos cinco años. 

La mayor parte del crecimiento probablemente 
ocurrirá en importaciones de frí jol soya china, 
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Tabla 5. Frijol Soya: Oferta mundial y balance de demanda (millones de toneladas). 

(a) Argentina, Brasil y Paraguay 

que nosotros tenta t ivamente f i jamos en 10,3 
mi l lones de toneladas, comparadas con 9,0 
mil lones de toneladas en 1999/00 y sólo 0,8 
millones de toneladas en 1995/96. 

El comerc io mund ia l de semi l la de colza 
probablemente se reducirá considerablemente 

alrededor de 2 millones de 
t one ladas , d e b i d o a las 
o fe r tas reducidas y las 
perspectivas de importacio
nes en considerable des
censo pr imordia lmente de 
China, pero t a m b i é n de 
varios otros países. Nuestros 
cálculos actuales aparecen 
en la tabla y resultan en 
importaciones mundiales de 
7,26 millones de toneladas 
en jul io/ junio 2000/01. 

La demanda mundial de las 
pr incipales semillas olea
ginosas es p robab le que 
exceda la producción en el 
año de cult ivo mundial de 
2000/01 por segundo año 
consecutivo. Después de dos 
años de un abastecimiento 
con creces, los inventarios 
mundiales de semillas ole
aginosas ya descendieron 
alrededor de 2 millones de 
t one ladas la t e m p o r a d a 
pasada y un descenso adi
cional se está gestando para 
2000/01. El alcance de la re
ducción todavía es bastante 
incierto y dependerá princi
palmente de la producción 
actual de semilla oleaginosa 
en los Estados Unidos, pero 
también en India, China y -
más ade lan te en esta 
temporada - en Suramérica. 

La demanda m u n d i a l de 
semillas oleaginosas fue más 
fuerte de lo que se esperaba 
d u r a n t e los ú l t imos seis 
meses y esto ha resultado en 

un descenso considerable en los inventar ios 
mundiales de frí jol soya. Al mismo t iempo, las 
mayores disposiciones de semilla oleaginosas y 
las trituraciones de semillas oleaginosas más altas 
de las esperadas y la producción tota l de aceite 
implicaron más competencia para el aceite de 
palma y contr ibuyeron a una debil idad en los 
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Tabla 6. 7 Semillas oleaginosas: Resumen de balance mundial (millones de toneladas). 
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precios del aceite de palma durante junio, ju l io 
y agosto. 

Pero los mercados de semillas oleaginosas están 
en t ransic ión y ocur r i rán cambios deb ido al 
déf ic i t en la producción mundia l de semillas 
blandas y la reciente ola de calor y deterioro en 
el cultivo de frí jol soya en los Estados Unidos. 

En agosto de 2000, los precios del aceite de palma 
todavía estaban bajos y cont inuaron deslizán
dose, debido a fundamentos con tendencia a la 
baja emanados de los altos inventarios mundiales 
de aceite de palma y otros aceites y grasas. Los 
precios de la oleína de palma RBD (fob Malasia) 
cayeron a un precio más bajo según contrato de 
$290 para el envío por adelantado ( " forward") 

más cercano en la segunda mitad 
de agosto. 

Un potencial adicional hacia la 
baja para los precios es l imitado. 
Es posible que las bajas en los 
precios ya se hayan realizado y 
que, debido a una demanda de 
impor tac iones en aumento de 
aceite de palma en China y un 
v e r t i m i e n t o de f ue r za de los 
precios en aumento del frí jol soya 
(vinculados con el daño al cultivo 
de f r í j o l soya en los Estados 
Unidos) haya ya un aumento, por 
lo menos m o d e r a d o , en los 
precios de aceite de palma en el 
t é rm ino cercano (sept iembre y 
octubre de este año). 

Figura 3. 6 semillas oleaginosas principales. Inventarios mundiales descenderán 
nuevamente en 2000/01. 

OFERTA, DEMANDA Y PERSPECTIVAS 
DE PRECIOS PARA ACEITES Y 

GRASAS PARA LOS AÑOS 2000/01 

El mercado mundia l de aceites y grasas está 
dominado por el aceite de palma. El volumen de 
exportación de 14,6 millones de toneladas en la 
t e m p o r a d a oc tub re / sep t i embre de 1999/00 
implica un aumento pronunciado de 1,5 millones 
de toneladas de las cifras de 98/99 y es vir tual-
mente el doble de lo que se exportó hace diez 
años. El aceite de palma responde por el 47,0% 
de las exportaciones mundiales de 13 aceites 
vegetales en 1999/00. Su volumen de exportacio
nes es más del doble de las 6,8 millones de tonela
das de aceite soya en 1999/00 y también está muy 
por delante de las exportaciones mundiales de 
2.8 millones de toneladas de aceite de girasol y 
1.9 millones de toneladas de aceite de colza. 

Los próximos cuatro meses serán 
un período de transición. Por un 
lado, las perspectivas se caracte
rizan por las ofertas mundiales, 

a c t u a l m e n t e t o d a v í a ampl ias , de acei tes 
vegetales. Pero, por o t ro lado, los participantes 

Figura 4. Exportaciones Mundiales de 13 Aceites Vegetales. 
1999/00 = 31,1 millones de toneladas 
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en el mercado comenza rán a a jus tar sus 
estrategias a la estrechez en perspectiva de las 
ofertas mundiales en enero/diciembre de 2001. 
Esto es cierto especialmente para enero/marzo, 
cuando la producción del aceite de palma será 
temporalmente baja y los inventarios mundiales 
de acei tes vegeta les se ven descend iendo 
considerablemente. 

Los consumidores, que recientemente han sido 
compradores bastante reservados, probable
mente se volverán más activos para aprovechar 
los precios inusualmente bajos y ampl iar su 
cubrimiento físico y de contratos. Por un lado, 
los productores de semillas oleaginosas y aceites 
posiblemente se vuelvan vendedores más y más 
renuentes, maldispuestos a aceptar los precios 
bajos actuales y esperando que ocurra una 
recuperación de los precios. Por lo tanto, el perío
do de sept iembre/dic iembre del año 2000 se 
puede caracterizar por un confl icto entre funda
mentos con tendencia a la baja y con tendencia 
al alza. Es difícil predecir el momento opor tuno 
y mucho dependerá en el clima y la producción 
en N o r t e a m é r i c a . Pero e v e n t u a l m e n t e la 
tendencia en los precios deberá ser hacia arriba, 
conducida por los déficits en las ofertas de aceites 
de colza y de girasol, por un lado, y un despegue 
mundial fuerte, por otro lado. 

Los principales factores fundamenta les en el 
corto a mediano plazo, son los siguientes : 

El crecimiento en la producción de aceite de pal
ma está establecido para retardarse. En nuestro 
pronóstico revisado, esperamos que la produc
ción total mundial de aceite de palma alcanzará 
sólo 21,0 mi l lones de tone ladas en el año 
calendario de 2000. Esto significa un aumento 
de sólo 0,5 millones de toneladas, comparado con 
el año pasado, y un crecimiento promedio de 1,0 
millones de toneladas en los últimos diez años. 

El desarrol lo del área en palma de aceite es 
responsable, solo en una pequeña parte, por el 
retraso en la producción este año. OIL WORLD 
todavía calcula que el área mundia l madura 
aumentará en 360.000 hectáreas, o un 6%, la cual 
es la segunda expansión más grande jamás 
lograda, después del aumento récord de 420.000 
hectáreas, o un 7%, en 1999. 
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Los culpables del pequeño a u m e n t o en la 
producción de aceite de palma este año son los 
rend im ien tos más bajos, espec ia lmente en 
Malasia, pero también en Indonesia y algunos 
países de Cent roamér ica . Se espera que el 
rendimiento mundial promedio descenderá un 
3,3%, a 3,24 t/ha debido a los siguientes factores: 

- Déficits inmensos de lluvia al sudeste de Asia, 
causados por "El Niño" hace 2-2 1/2 años, cuan
do la diferenciación sexual fue afectada negati
vamente, causando una reducción en el nú
mero de racimos de fruta fresca cosechados por 
hectárea este año. Durante ciertos períodos de 
este año, esto fue parcialmente compensado 
por un aumento en la lluvia hace un año. 

- Los déficits considerables de lluvia en junio/ 
septiembre de 1999 en Sabah y en abril/ julio 
de 1999 al oeste de Malasia resultaron en 
abortos por encima de los normales durante 
ese t iempo (mucho más, ya que fue un t iempo 
de demasiado estrés para las palmas que 
p rodu je ron rendimientos récord) y dismi
nuyeron aun más la cantidad de racimos de 
f ru ta fresca disponibles para cosechar este 
año. 

- El c ic lo de r e n d i m i e n t o b i o l ó g i c o está 
descendiendo este año, especialmente en 
Malasia, del pico histórico alcanzado en 1999 
(sin tener en cuenta el año del gorgojo de 
1982), pero también en Indonesia y algunos 
otros países. Los efectos de los determinantes 
negativos del rend im ien to cu lminaron en 
a b r i l / j u n i o de 2000, cuando hasta la 
producción mundial descendió 3,0 millones de 
toneladas, ó un 6% del año, después de un 
aumento de 0,5 mil lones de toneladas en 
enero/marzo. Para los últimos dos trimestres 
de este año calendario esperamos sólo ligeros 
aumentos, comparados con 1999. 

Las perspectivas para la producción de aceite de 
palma en 2001 señalan un mejor aumento de 1,8 
millones de toneladas, pero permanecerá muy 
por debajo del crecimiento logrado en 1999. Otra 
expansión significativa probablemente ocurrirá 
en el área madura mundialmente de 0,4 millones 
de hectáreas, o un 6%, p r inc ipa lmen te en 
Malasia e Indonesia. 



Oferta, demanda y perspectiva de los precios mundiales para semillas oleaginosas y aceites 

Tabla 7. 17 aceites y grasas: Producción mundial por tipo de aceite (millones de toneladas). OIL WORLD espe
ra que los rendi
mientos mundia
les p romed io se 
recuperarán un 
2,5%, a 3,32% t/ 
ha, tercera cifra 
más a l ta reg is
trada, después de 
3,35 toneladas en 
1999 y 3,33 tone
ladas en 1997. La 
recuperac ión se 
deberá principal
mente a Indone
sia y Ma las ia , 
donde los rendi
mientos se eleva
rán d e b i d o , en 
gran parte, al patrón de lluvias generalmente fa
vorable desde mediados de 1998, lo cual ha 
inf luido posit ivamente en la diferenciación de 
sexos. Por lo tan to , aumentará la cant idad de 
racimos de f ruta fresca disponibles para cosechar 
en el año calendario de 2001. 

Sin embargo, la tendencia general del uso por 
debajo de lo normal de fer t i l izantes y otros 
insumos, debido a la crisis financiera desde 1998, 
así como debido a los precios bajos durante los 
últimos 15 meses, probablemente evitarán que 
los rendimientos regresen a los niveles más altos 
logrados en algunos de los años anteriores. 

La producción mundial de 17 aceites y grasas ha 
mostrado, en 1999, un aumento sustancial de 6,6 
millones de toneladas (de las cuales el aceite de 
palma solamente reportó una alza de 3,7 mil lo
nes de toneladas). Por lo menos en los primeros 
seis meses del año 2000, 
la p roducc ión m u n d i a l 
c o n t i n u ó amp l i ándose 
rápidamente a una tasa 
por encima del promedio. 
Se espera un retardo en 
la expansión y, para el 
año calendario entero de 
2000, nuestro pronóstico 
de OIL WORLD es de una 
producc ión genera l de 
113,6 m i l l ones de t o -

neladas, representando un aumento de 4,3 millo
nes de toneladas, comparada con un año antes. 

Gran parte de la expansión en la producción du
rante los últimos diez años ocurrió en el aceite 
de palma y el aceite de palmiste, en un promedio 
de crecimiento del 6,7% y 6,2%, respectivamente. 

El crecimiento de todos los otros 15 aceites y 
grasas fue considerablemente más pequeño, a 
un promedio de 2,8% durante los últimos diez 
años. Aumentos considerables de 5,9% fueron 
registrados en el aceite de colza y 4,7% en el 
aceite de soya en el promedio de los diez años 
que terminaron en el año calendario de 2000. La 
p r o d u c c i ó n m u n d i a l de ace i te de coco ha 
mostrado un crecimiento negativo y el aceite de 
algodón se ha estancado virtualmente, mientras 
que las grasas animales han registrado sólo una 
pequeña expansión en un promedio de 1,0%. 

Tabla 8. Aceite de palma: Producción mundial (millones de toneladas). 
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Malasia sigue siendo el productor más grande 
del mundo de aceite de palma, pero Indonesia 
la alcanzó rápidamente con un promedio de 
crecimiento del 10,8% durante los diez años, 
contra un crecimiento compuesto anual del 5,5% 
en Malasia. 

La producción mundial de aceite de colza y aceite 
de girasol ha mostrado un descenso combinado 
de 0,6 millones de toneladas durante octubre/ 
septiembre 2000/01. Esto será un contraste con 
el alza de 2,0 millones de toneladas registrada 
para estos dos aceites en 1999/00 y tendrá 
impactos importantes en las ofertas mundiales, 
el comercio y los inventarios de 
todos los acei tes y grasas 
principales. Durante los últ imos 
doce meses, el exceso en las 
ofertas mundiales de semilla de 
colza y aceite tuvieron un impacto 
impor tan te con tendencia a la 
baja sobre los precios. El descenso 
considerable en la p roducc ión 
para la nueva temporada reducirá 
cons ide rab lemen te la compe
tencia de aceites de colza y de 
girasol y aumentará la demanda 
mundia l de aceite de palma y 
aceite soya. 

millones de toneladas y compara con un aumento 
de 3,7 millones registrado en el mismo período 
de seis meses de la temporada pasada. 

Desarrollos en la demanda mundial. Conducidos 
por los bajos precios mundiales en el mercado, 
así como por la actividad económica favorable y 
un crec imiento en las ganancias en muchos 
países, la demanda mundial de 17 aceites y grasas 
ha aumentado en forma creciente a 5,6 millones 
de toneladas durante octubre/sept iembre de 
1999/00. Gran parte del crecimiento ha ocurrido 
en China, India, la Unión Europea y en los Estados 
Unidos. 

El crecimiento en la producción 
mundial de 13 aceites vegetales 
(los 4 aceites/grasas animales son 
exc lu idos aquí) se r e t a r d a r á n 
considerablemente, a 3,2 millones 
de toneladas durante oc tubre / 
septiembre de 2000/01, compa
rado con el aumento de 5,0 y 3,9 
millones de toneladas uno y dos 
años antes. El r e t a r d o en la 
producción será más pronunciado 
en oc tubre /marzo de 2000/01 , 
deb ido p r i n c i p a l m e n t e a los 
desarrollos en el aceite de colza y 
el aceite de girasol. 

Los úl t imos pronósticos de OIL 
WORLD para los 13 aceites 
vegetales para la primera mitad de 
la nueva temporada, son de un 
crecimiento en la producción de 1,5 Figura 6. Aceites vegetales: Producto total mundial de mitad de año 

cambio comparado con hace un año (millones de toneladas). 
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Figura 5. Aceites vegetales: Producción Mundial 
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El consumo con fines comestibles respondió en 
gran parte por el crecimiento en el uso. También 
se debe anotar que la industr ia química ha 
surgido como un consumidor pr inc ipa l y en 
crecimiento, de aceites y grasas. Cantidades en 
ascenso t a m b i é n han s ido consumidas en 
alimentos concentrados mixtos para la industria 
de ganado. El consumo de biodiesel se ha vuelto 
más popular en Europa, los Estados Unidos y 
otros países. El aumento súbito en los precios de 
aceite mineral, más el apoyo gubernamental para 
el b iod iese l , ha generado la expans ión de 
capacidad adicional y un aumento en el consumo 
de aceites vegetales para biodiesel en los últimos 
meses. En la Unión Europea, por lo menos 
550.000 de toneladas de aceite de colza fueron 
util izados para la producción de biodiesel du
rante los últimos doce meses. 

Pero, a pesar del crecimiento significativo, el uso 
mundial promedio per cápita de 17 aceites y 
grasas todavía sigue siendo relativamente bajo 
en 19 kilos (incluido el consumo tanto para fines 
comest ibles como no comest ib les). Muestra 
desviaciones significantes de los 51 ki logramos 
per cápita en los Estados Unidos y 47 kilogramos 
en la Unión Europea, a sólo un promedio de 12 
kilogramos en India, 13 kilogramos en China y 7 
kilogramos en Bangladesh. 

Existe un potencial considerable de crecimiento 
para los años venideros, vinculado parcialmente 
a la poblac ión mundia l en expansión, consi-

derando que se añadirán otras 15.000 millones 
de personas dentro de los próximos 20 años. Pero 
un potencial pronunciado de demanda futura 
también se desprende de las perspectivas de 
aumentar aun más la demanda promedio per 
cápita, especialmente en los países en desarrollo. 

Actualmente los inventarios mundiales de aceites 
y grasas son a b u n d a n t e s . Esto es c ie r to 
especialmente en los inventarios de aceite de 
soya de los Estados Unidos, que aumentaron 
c o n s i d e r a b l e m e n t e en j u l i o y agos to . Los 
inventarios de aceite de palma malasio también 
han aumentado por temporadas y, a partir de 
finales de agosto probablemente subieron por 
lo menos moderadamente del 1,10 millones de 
toneladas registrado hace un año. 

Se calcula que los inventarios mundiales de 13 
aceites y grasas alcanzarán un récord de 11,4 
millones de toneladas para finales de septiembre 
de 2000, comparadas con las 10,8 millones de 
toneladas de hace un año y las 10,1 millones de 
toneladas de hace dos años. Los altos inventarios 
están reforzando temporalmente el retraso en 
el c rec imiento en la producción mundia l de 
aceites y grasas. Sin embargo, los fundamentos 
de la oferta sugieren que el ciclo de provisiones 
descenderá nuevamente en los próximos cuatro 
trimestres. 

Después de una acumulación cuantiosa durante 
los ú l t i m o s 15 meses, esperamos que los 

inventarios mundiales de aceites y 
grasas desciendan alrededor de 0,5 
- 0,6 millones de toneladas durante 
octubre/septiembre de 2000/01. 

El retardo en el crecimiento en la 
producc ión mund ia l de aceites y 
grasas hará necesario frenar la ex
pansión de la demanda. La demanda 
mundial de aceite de palma y aceite 
de soya se e levará en la nueva 
temporada, vinculada parcialmente 
a la producción en descenso y a las 
ofertas de aceite de colza y aceite de 
girasol. 

Figura 7 17 aceites y grasas: Uso per cápita por país. 
Octubre/septiembre 99/00 en Kilos 

Una vez que los inventarios de aceite 
comiencen a descender en los países 
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exportadores, el mercado 
reaccionará y los precios 
del aceite probablemen
te aumenta rán . El mo
m e n t o o p o r t u n o y el 
alcance de dicho aumen
to son difíciles de prede
cir, pero probablemente 
ocurrirán dentro de los 
p róx imos seis meses. 
Mucho dependerá de las 
condiciones climáticas y 
la producción verdadera 
de semillas oleaginosas 
en Norteamérica y poste
riormente de los desarro
llos de las siembras y el 
clima en Suramérica des
de octubre o noviembre 
en adelante. 

Figura 8. 13 aceites vegetales: Inventarios trimestrales al final. 
Cambio, comparado con hace un año (millones de toneladas). 

Para la temporada entera de 2000/01, los precios 
promedios de los aceites de palma, de soya y de 
colza probablemente se recuperarán US$ 40-75, 
comparados con el promedio de la temporada 
pasada. 

INDIA SEGUIRÁ SIENDO EL 
IMPORTADOR MÁS GRANDE DE 

ACEITE DE PALMA EN EL FUTURO 
PREVISIBLE 

La producción doméstica de aceite vegetal sufre 
de una escasez de materia prima. Solamente ha 
habido una ligera expansión en las siembras de 
semillas oleaginosas a lo largo de la ú l t ima 
década y, especialmente, los resultados de los 
rendimientos han permanecido signi f icante
mente por deba jo del po tenc ia l . A l mismo 
t iempo, las restricciones a las importaciones han 
e v i t a d o , hasta a h o r a , que la i ndus t r i a de 
tr i turación del país pueda procesar cantidades 
más grandes de semillas oleaginosas. Las ofertas 

En los ú l t imos años, India, sin 
duda, se ha convertido en el im
portador más grande de aceites 
comestible del mundo. La razón 
es obviamente que la producción 
domést ica no pudo segui r e l 
crec imiento s ign i f icat ivo de la 
demanda doméstica. El consumo 
doméstico de aceites y grasas en 
India creció inmensamente, de 7,4 
millones de toneladas en 1993/94, 
a aproximadamente 11,7 millones 
de tone ladas en oc tubre /sep
t i e m b r e de 1999/2000. Esto 
significa un aumento anual pro
medio de 730.000 toneladas y la 
tasa de crecimiento hasta se ha 
acelerado en años más recientes. 

Figura 9. Aceites principales: Precios Promedios Anuales. 
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de semillas oleaginosas de India en la próxima 
temporada dependerán principalmente de los 
cultivos "khar i f " a ser cosechados principalmente 
en octubre y noviembre. Las perspectivas actuales 
son para una recuperación de la producción del 
año pasado, ya que las lluvias del monzón han 
mejorado en las últimas semanas. 

La combinación de una demanda doméstica en 
inmenso crecimiento y una producción interior 
insuficiente, ha conducido a una brecha en ex
pansión de las ofertas. Las importaciones de los 
aceites y grasas principales han crecido t remen
damente, de 2,0 millones de toneladas en 1996/ 
97 a casi 4,5 millones de toneladas en 1998/99 y 
se espera un aumento adicional de alrededor de 
5,1 millones de toneladas para esta temporada. 

Las importaciones de aceite de palma cubrieron 
la mayor parte de este aumento y se elevaron de 
1,4 mi l lones de toneladas hace tres años, a 
a l rededor de 3,3 mi l lones de tone ladas en 
octubre/septiembre de 1999/00. En la temporada 
de 1998/99, los aceites de soya, de girasol y de 
colza también se beneficiaron de los requisitos 
de i m p o r t a c i o n e s de India en inmenso 
crecimiento y se elevaron a 1,2 mi l lones de 
toneladas en conjunto. 

Figura 10. India: brecha en expansión de la oferta doméstica, 
Producto total y demanda de 17 Aceites y Grasas (millones de 
toneladas). 

Las políticas de importac ión juegan un papel 
importante para el desarrollo del sector de las 
semillas oleaginosas en India y para la demanda 
de importaciones del país. A principios del año 
2000, el gob ie rno i n t r odu jo un t r a t am ien to 
preferencial para las importaciones de aceite de 
pa lma c rudo y esta ven ta ja arance lar ia se 
aumentó en junio cuando los derechos de aduana 
se elevaron para otros aceites crudos y refinados. 
Esto condujo a un cambio pronunciado hacia la 
importación de aceites crudos, específicamente 
el aceite de palma. Las importaciones adicionales 
esta temporada están cubiertas principalmente 
por ace i te de pa lma y sólo porc iones más 
pequeñas por aceites de soya y de girasol. 

Grupos con intereses domésticos actualmente 
exigen un aumento adicional sustancial a los 
derechos de aduana a las importaciones. Ellos 
af irman que estos aumentos se necesitan para 
f renar el c rec imien to de las impor tac iones, 
apoyar los precios domésticos y así ayudar a los 
agricultores de India y a los procesadores de 
semillas oleaginosas. Sin embargo, no se ha 
anunciado una decisión todavía. 

A no ser que el gobierno decrete un aumento en 
los derechos de aduana a las importac iones 

i n e s p e r a d a m e n t e severo, los 
requisitos para importaciones de 
aceites y grasas en 2000/01 proba
b l e m e n t e pe rmanece rán sin 
cambio o descenderán sólo ligera
mente. India es un mercado sen
sible a los precios. Por lo tanto, 
no sólo las polít icas de impor
tación, sino también los precios 
relativos en el mercado mundial 
serán claves determinantes para 
la demanda de importaciones del 
país. El e fecto neto de ambos 
factores sobre precio del aceite 
entregado en India será decisivo 
para los impor tadores y cómo 
d is t r ibuyen sus compras ent re 
aceites de pa lma, de soya, de 
g i raso l y de co lza . Nuestra 
supos ic ión ac tua l es que las 
importaciones de aceite de palma 
cont inuarán creciendo y proba
blemente alcanzarán un récord 
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de 3,5 m i l l ones de t one ladas la p r ó x i m a 
temporada, favorecidas también por las ventajas 
logísticas de exportadores malasios e indonesios, 
comparadas con todos los demás or ígenes 
principales. 

CHINA : FLORECIENTES REQUISITOS 
DE LAS IMPORTACIONES 

El significado de China como un factor para el 
mercado mundial de semillas oleaginosas, aceites 
y harinas oleaginosas, está aumentando. Por un 
lado, esto se debe a tasas de crecimiento extra
ordinarias en el consumo, que han impulsado 
tanto el uso de las harinas oleaginosas, como de 
aceites y grasas, a cant idades inmensas en 
términos absolutos. Por ot ro lado, esto se ha 
traducido en requisitos de importaciones netas 
que crecen rápidamente, que fueron cubiertos 
p r i n c i p a l m e n t e por m e d i o de mayores 
importaciones de semillas oleaginosas durante 
los últimos cuatro años. 

El consumo aparente de aceites y grasas se calcula 
en 16,6 millones de toneladas en 1999/00. Esto 
significa un aumento promedio anual de 5,0%, 
ó 750.000 toneladas, de las 14,3 mil lones de 
toneladas en 1996/97. La tasa de crecimiento fue 
frenada por políticas de importación restrictivas, 
las cuales mantuvieron los precios domésticos 
considerablemente por encima de los niveles 
bajos del mercado mundia l a lo largo de los 

últimos dos años. No obstante, el 
uso per cápita ha crecido gra
dualmente, de aproximadamente 
11,7 kilos en 1996/97 a alrededor 
de 13,2 k i logramos en la t em
porada actual. 

El uso per cápita actual de aceites 
y grasas todav ía sigue s iendo 
relativamente bajo y, combinado 
con el crecimiento de la población 
y las perspect ivas económicas 
favorables, conducirá a un creci
miento adicional sustancial del 
consumo aparente en los próximos 
años. OIL WORLD ha f i j ado el 
consumo aparente para el 2000/01 
en alrededor de 17,5 millones de 

toneladas, una alza del 5%, ó 0,9 millones de 
toneladas, comparada con la temporada actual. 

Se calcula que el consumo aparente de harinas 
oleaginosas alcanzará 30,6 millones de toneladas 
en oc tub re /sep t iembre de 1999/00. Esto se 
compara con 24,6 millones de toneladas tres años 
antes y significa un crecimiento anual promedio 
de 7,5%, ó 2,0 millones de toneladas. Actual
mente pronosticamos la uti l ización de harina en 
2000/01 en a l rededo r de 32,8 mi l lones de 
toneladas, lo cual significa un aumento de 2,2 
millones de toneladas, ó 7 , 1 % . Después de que 
la crisis económica retardó el crecimiento de la 
producción de ganado y el uso de las harinas 
oleaginosas en 1998/99, se logran mejores tasas 
de crec imiento en esta temporada y presu
mib lemente en la próxima. Las ganancias en 
aumento y la preferencia en crecimiento del 
consumidor por la carne están contribuyendo a 
un gran aumento en el sector del ganado de 
China, donde está ocurr iendo una expansión 
significativa, especialmente en la producción de 
aves de corral, cerdos y acuicultura, pero también 
en la de carne de res. 

Implicaciones para los requisitos de 
importaciones de semillas oleaginosas: 

- Las impor tac iones y el procesamiento de 
semillas oleaginosas chinas están floreciendo. 
Las importaciones netas de fríjol soya y semilla 
de colza alcanzarán un nivel sin precedentes 
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Figura 11. India: Importaciones de 4 Aceites Vegetales (millones de toneladas). 
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de alrededor de 12,4 millones de toneladas 
en octubre/sept iembre de 1999/00. Esto se 
compara con las 6,2 millones de toneladas un 
año antes y 2,2 millones de toneladas en 1996/ 
97 cuando China se convirt ió, por primera vez, 
en importador neto de semillas oleaginosas. 
Esta expansión extraordinaria en la demanda 
de importaciones también fue favorecida por 
una r i gu rosa po l í t i ca de cuotas de 
importaciones para los aceites vegetales, lo 
cual pe rm i t i ó a la industr ia doméstica de 
tr i turación desarrollar a paso rápido. 

El procesamiento de semillas oleaginosas se 
aceleró casi sin interrupciones a lo largo de la 
década de los 90. Según nuestros cálculos, las 
t r i t u r a c i o n e s de semi l las o leag inosas 
alcanzarán aproximadamente 42,3 millones de 
toneladas en esta temporada, un aumento de 
6,6 millones de toneladas comparado con hace 
un año. La tasa de aumento ha desplazado 
por mucho el crecimiento en otros países en 
años recientes y la capacidad de tr i turación 
de China se está acercando actualmente a la 
de los Estados Unidos, el país procesador de 
semillas oleaginosas más grande del mundo 

Es probable que las importaciones cambien 
hacia el frí jol soya en el 2000/01. Se espera 
que el tota l de las importaciones de semillas 
oleaginosas sólo cambie l igeramente en la 
p róx ima t e m p o r a d a . Esto se debe a un 
a u m e n t o cons iderab le en la p roducc ión 
domést ica de semil las o leaginosas, pero 
también debido a la suposición de que las 
trituraciones están llegando cerca a sus limites 
de capacidad y que su expansión adicional se 
está retardando, también debido al deter ioro 
reciente en los márgenes de tr i turación. 

Las ofertas mundiales de semilla de colza se 
estarán reduciendo en la próxima temporada 
y su atractivo de precio, comparado con el 
f r í j o l soya ya se ha d isminu ido en meses 
recientes. La compra por parte de China de 
semilla de colza/canola ha sido mucho más 
reservada hasta ahora, que en la misma época 
del año pasado. Tentat ivamente pronost i 
camos que las importaciones de semilla de 
colza se debi l i tarán a 2,3 - 2,4 millones de 
toneladas duran te oc tubre/sept iembre de 

2000/01, comparadas con un récord calculado 
de casi 3,7 millones de toneladas en la tempo
rada actual. Esta reducción probablemente 
r e q u e r i r á una expans ión ad i c i ona l de 
impo r t ac i ones netas de f r í j o l soya, que 
pronosticamos en 10,1 millones de toneladas 
la próxima temporada. En la temporada ac
tual , se espera que las importaciones netas de 
f r í j o l soya a l canzarán 8,7 m i l l ones de 
toneladas, lo cual significa una alza tan alta 
como de 5,1 millones de toneladas, compa
radas con las de hace un año. 

Este cambio probable de las importaciones de 
semillas de colza a frí jol soya por supuesto 
tamb ién signif ica que se importará menos 
semilla con alto rendimiento de aceite y en 
cambio más semillas típicas de harina. 

¿Cómo es probable que las importaciones de 
aceites y harinas oleaginosas se desarrollen a 
p lazo m e d i a n o y más la rgo? El acceso 
pendiente de China a la Organización Mundial 
de Comercio (OMC) probablemente tendrá un 
impacto signif icat ivo sobre la estructura de 
importaciones a plazo mediano a más largo. 
Sin embargo, la fecha de su ingreso todavía 
es incierta y esto hace difícil predecir el nivel 
de las importaciones de semillas oleaginosas 
y aceites en los próximos años. 

Para la temporada de 2000/01, suponemos un 
panorama de importaciones de semilla de 
colza cons iderab lemente más ba jo , pero 
importaciones de f r í jo l soya con más creci
miento. Con base en esta suposición, también 
esperamos las siguientes importaciones de 
aceites y harinas oleaginosas. 

- Las importaciones netas totales de aceites y 
grasas han caído g r a d u a l m e n t e , de 3,74 

Tabla 9. China: Importaciones netas de 2 semillas oleaginosas 
(millones de toneladas) 
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millones de toneladas en 1996/97 a aproxima
d a m e n t e 2,48 mi l lones de tone ladas en 
octubre/sept iembre de 1999/00. Esperamos 
que esta tendencia sea invertida y que veamos 
que las i m p o r t a c i o n e s se recuperan a 
alrededor de 2,6 - 2,7 millones de toneladas 
para la próxima temporada. Importaciones 
más altas de aceites vegetales, como ta l , 
probablemente serán requeridas, ya que los 
equivalentes de aceite de importaciones a 
semillas oleaginosas se ven reduciendo en 
octubre/septiembre de 2000/01. 

Las importaciones de aceite de palma también 
han descendido, específ icamente de 1,71 
millones de toneladas en 1996/97 a alrededor 
de 1,33 millones de toneladas en la temporada 
actual. No obstante, debido a la preferencia 
del aceite de palma para ciertos usos de la 
fabricación de alimentos, la participación en 
el mercado del aceite de palma, entre aceites 
importados, ha aumentado en este período, 
ya que la reducción en las importaciones de 
aceites de semil las era mucho más p ro 
nunciada. 

Hasta que China por f in sea miembro de la 
Organización Mundial de Comercio (OMC), sus 
impo r t ac i ones de acei te vege ta l serán 
determinadas pr incipalmente 
por la prác t ica ac tua l de 
d is t r ibuc iones de cuotas. El 
reciente anuncio de una cuota 
de 600.000 toneladas de aceite 
de palma (válida hasta diciem
bre del año 2000) tendrá que 
ser complementada en los pró
ximos meses. En este momento, 
esperamos que las impor ta 
ciones de aceite de palma se 
recuperen a alrededor de 1,5 
millones de toneladas en 2000/ 
0 1 , un aumen to de nuestro 
cálculo de 1,33 mi l lones de 
toneladas para la temporada 
actual. Por lo tanto, suponemos 
que el aceite de palma reúne la 
mayor parte de las necesidades 
netas de las impor tac iones 
adicionales que esperamos para 
la próxima temporada. 

Los requisitos de importaciones de harina 
oleaginosa en 2000/01 probablemente se man
tendrán en un nivel bajo, comparados con las 
cantidades de más de 4 millones de toneladas 
importadas dos y tres años antes. La principal 
razón por esto es el inmenso aumento en 
impo r t ac i ones de semi l las o leag inosas , 
especialmente frí jol soya, desde entonces. 

El tota l de las importaciones netas de harinas 
oleaginosas ha caído a sólo 0,5 millones de 
toneladas esta temporada, exclusivamente a 
expensas de la harina de soya. Sólo las im
portaciones de harina de pescado tienen una 
demanda más fuerte y están alcanzando 1,0 
millones de toneladas en esta temporada, una 
alza de sólo 580.000 tonelada hace un año. 

El fuerte crecimiento esperado en la demanda 
doméstica probablemente requerirá que las 
impor tac iones de har inas oleaginosas se 
aumenten nuevamente en la próxima tem
porada . Consideramos p robab le que las 
importaciones totales netas se recuperen a 1,3 
millones de toneladas (contra 0,54 millones de 
toneladas esta temporada), de las cuales la 
har ina de soya es de a l rededor de 0,83 
millones de toneladas (0,61) y la harina de 
pescado de 0,93 millones de toneladas (0,99). 

Figura 12. China: Requisitos de importaciones netas de 12 Harinas oleaginosas 
(millones de toneladas) 
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acordado e l iminar las cuotas al 
aceite de a l g o d ó n , al aceite de 
g i rasol , al ace i te de maní y al 
aceite de maíz tan pronto ingrese 
a la O M C y c o b r a r en vez un 
derecho arance lar io del 1 0 % a 
estos aceites. Para el acei te de 
semilla de colza se acordó una 
cuota de 600.000 toneladas. 

La gráfica muestra las impor ta 
ciones actuales y calculadas de 
aceites de palma y de soya para 
1996 -2000 . Para los años 2 0 0 1 -
2005 aparecen las cuotas de tarifas 
de derechos arancelar ios acor
dadas. Esto supone que el ingreso 
a la O M C de hecho ocurrirá a prin
cipios del año ent rante . Sin em
bargo, todavía hay considerable 
campo para demoras y el proceso 
del ingreso probablemente durará 
hasta b ien e n t r a d o el p róx imo 
año. 

Probables implicaciones del ingreso de China a 
la Organización Mundial de Comercio (OMC): 
D u r a n t e negociaciones ind iv idua les con los 
Estados Unidos, la Unión Europea, Malasia y otros 
países, China ha acordado 
otorgar cuotas de tarifas de 
derechos de aduana mas 
g e n e r o s a s , t a n p r o n t o 
ingrese a la O M C , q u e 
luego serán aumentadas en 
varios pasos en años poste
riores. Con estas cuotas, las 
importaciones están sujetas 
a derechos de aduana redu
cidos. Para el aceite de soya, 
los derechos de aduana se 
fi jaron en 9% contra el ac
tual 13%. Se t ienen planes 
de e l iminar las cuotas de 
t a r i f a d e d e r e c h o a r a n 
ce lar io después de un 
período de seis años. 

Las cuotas contempladas a los niveles de derechos 
arancelarios reducidos representarán un alivio 
considerable para mayores importaciones de 

Es p r o b a b l e q u e o t r o s 
aceites vegetales también 
t e n g a n m e j o r acceso a l 
mercado chino. China ha Figura 14. China: Importaciones de aceites de palma y de soya. 

Cuotas acordadas para 2001 - 2005 
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aceite vegetal. Sin embargo, no se puede esperar 
que los límites de las cuotas sean to ta lmente 
explotados, principalmente porque la producción 
doméstica probablemente continuará amplián-
dose, por lo menos moderadamente. 

LAS PERSPECTIVAS PARA LOS ANOS 
QUE VIENEN 

La demanda de 13 aceites vegetales ha estado 
en precipi tada tendencia hacia arr iba en los 
ú l t imos ve in te años y esto p r o b a b l e m e n t e 
continuará en los próximos veinte años. Durante 
los veinte años que terminaron en el año 2000, 
la población mundial aumentó un 36%, pero el 
consumo aparente per cápita de los 13 aceites 
vegetales se elevó un 70% a 15 k i logramos, 
debido a los ingresos en aumento y, en promedio, 
a los precios aceptables. Como resultado, los 
consumos aparentes mundiales aumentaron un 
133% a 91 millones de toneladas. El aceite de 
palma podría acumular la inmensa mayoría del 
crecimiento, seguido por el aceite de soya y, en 
tercer lugar, el aceite de colza. El aumento en el 
uso de los o t ros d iez aceites t a m b i é n fue 
sustancial con 11,6 millones de toneladas, pero 
se debe anotar que 4,5 millones de toneladas de 
estas corresponden al aceite de girasol, cuyo uso 
casi se dobló a 9,4 millones de toneladas. 

Durante los próximos veinte años, sólo uno de 
los tres factores que determinan el consumo 
señalan a un crecimiento más lento; es decir, la 
población mund ia l . Según la ú l t ima revisión 
(1998) de la División de Población de las Naciones 
Unidas, la población se elevará un 24% a 7.500 
millones (comparada con el 36% en los últimos 
20 años). No obs tan te , los ingresos p roba
b lemente most rarán un mejor 
crecimiento, ya que los problemas 
de t ransformac ión del an t iguo 
B loque O r i e n t a l d u r a n t e los 
ú l t i m o s d iez años y la crisis 
económica al sudeste de Asia, con 
sus repercusiones en el resto del 
mundo durante los últ imos tres 
años, ya se han superado. 

moderadamente más al to que en los últ imos 
veinte años, lo cual es posiblemente debido a los 
recursos limitados de tierra y a la resistencia con
tra la biotecnología en los principales países, el 
uso per cápita de 13 de los aceites vegetales 
probablemente mostrará un crecimiento por lo 
menos l i g e r a m e n t e mejor (expresado en 
kilogramos) alcanzando 21,3 kilogramos. 

Si estos pronóst icos se mater ia l i zan, el uso 
mundial de los trece aceites vegetales se elevará 
en un 76% (2,9% anualmente) a 160 millones de 
toneladas en el año 2020. Esto representa una 
revisión ligera hacia arriba del pronóstico de OIL 
WORLD 2020, que fue publicado en jun io de 
1999. El aumento nuevamente debe ser con
ducido por el aceite de palma y seguido por el 
aceite de soya y el aceite de colza. El aumento 
de los otros diez aceites también se espera que 
sea significativo, en casi 21 millones de toneladas, 
de las cuales 8 m i l l ones de tone ladas 
corresponden al aceite de girasol. 

Dada la restricción de recursos de tierra arable, 
el gran aumento en la producción total de frí jol 
soya, semilla de colza y semillas oleaginosas 
tendrá que venir, p r inc ipa lmente , de rendi 
mientos más altos. Sin embargo, después de 
inmensos aumentos en la década de los 80, el 
crecimiento en los rendimientos mundiales de 
semillas oleaginosas, tomados en su total idad, 
se estancaron en la década de los 90. En los 
últimos diez años, el crecimiento promedio en el 
r end im ien to mund ia l se re tardó s ign i f ican
temente para la semilla de colza, mientras que 
mejoró para el frí jol soya. 

Para el aceite de palma, el crecimiento promedio 
en el rendimiento mundial de diez años también 

Tabla 10 13 aceites vegetales: Consumo aparente mundial (millones de toneladas). 

Aún si los precios de los aceites 
vegetales t i enen un p romed io 
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(a) Promedios de diez años, excepto 19772/73 - 79/80 (8años). 
(b) En %, del promedio anterior de 10 (8) años. 

se re ta rdó s i g n i f i 
ca t i vamen te en la 
década de los 90 y 
permaneció muy por 
deba jo del de las 
semillas oleaginosas. 

El rec ien te es tan
camiento o descenso 
en los rendimientos 
de aceite de palma 
para el promedio de 
los últimos diez años 
es un desarrollo alar
mante. Mientras que los fitomejoradores afirman 
progreso y rendimientos en alza bajo condiciones 
de laboratorio, hasta ahora los logros no se han 
podido trasladar a los campos. Existen consi
derables diferencias entre plantaciones indivi
duales, en cuanto se refiere a los rendimientos 
de aceite de palma y a la product iv idad. Este 
desa r ro l l o ha c o n t r i b u i d o a un cuan t i oso 
aumento en los costos de producción. Es el caso 
contrario del frí jol soya, donde la introducción 
de variedades genét icamente modif icadas ha 
contr ibuido a un descenso notable en los costos 
de producción por hectárea en los Estados Unidos 
y A r g e n t i n a . Con la c o n t i n u a c i ó n de esta 
tendencia, el cultivo de la palma de aceite está 
perdiendo parte de su ventaja competit iva. 

La industria de aceite de palma en Malasia está 
enfrentando varias restricciones : 

- La escasez de mano de obra en las 
plantaciones. 

- La baja productividad y la todavía muy baja 
tasa de extracción. 

- Las crecientes necesidades de renovación que 
resultan de la estructura de edad que empe
ora, que se ha deteriorado a lo largo de los 
últimos años. En este momento, alrededor de 
0,6 millones de hectáreas del área malasia en 
aceite de palma t iene más de 25 años de edad 
y t iene que ser reemplazada. Esto probable-

mente resultará en una actividad de renova
ción considerable dentro de los próximos años, 
que - a mediano plazo - tendrá un efecto 
negativo sobre la producción to ta l . 

- La escasez de tierra en la Península. 

En Indonesia, la expansión del área en palma de 
aceite se ha retardado considerablemente du
rante 1998 ( en el punto culminante de la crisis 
económica) y también en el año calendario de 
1999 se han llevado a cabo nuevos siembras de 
palma de aceite a un nivel muy bajo, debido a la 
fal ta de f inanciamiento. 

Principalmente como resultado de la reducción 
de las siembras en Indonesia, el área madura 
mundial de palmas de aceite se retardará sólo a 
un crecimiento por debajo del promedio en los 
años 2002, 2003 y 2004. Esto conducirá a ofertas 
más reducidas de aceite de palma en el mercado 
mundial . 

Implicaciones potenciales: Después de un 
crecimiento más favorable en la producción de 
aceite de palma en el año 2001, las perspectivas 
son de una expansión en la producción tota l de 
aceite de palma por debajo del promedio en los 
años 2002 y 2003, que probablemente creará un 
aumento considerable en los precios, a no ser que 
la producción mundial de aceite de soya, aceite 
de colza y acei te de gi rasol se aumente lo 
suficiente. 
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Figura 15. Producción mundial de aceite de palma. Crecimiento anual en porcentaje. 


