
PERSPECTIVAS DE LA PRODUCCION Y CONSUMO M U N D I A L DEL 
ACEITE DE PALMA 1988 Y 1989* 

Dado lo atractivo de los precios en relación con 
otros aceites y la demanda de importaciones de la 
India, que podría reducirse considerablemente, 
esperamos que las importaciones y el consumo de 
aceite de palma aumenten significativamente en el 
resto del mundo , incluyendo Europa y los Estados 
Unidos. 

La grave sequía que se registró en Estados Unidos 
durante el año y su efecto en la producción de 
aceite de soya, específicamente, y en los aceites 
mundiales y la situación de las grasas en general, no 
puede compararse directamente con los efectos de 
otras sequías anteriores debido al aumento consi-
derable de la oferta y de la participación del mer-
cado del aceite de palma. La mayor ampl i tud de la 
oferta de aceite de palma hace más fácil reemplazar 
la reducción en la producción de aceite de soya que 
resulta de la menor producción y t r i turación de 
soya de los Estados Unidos que en los otros años 
de sequía, como la década de los 60 y los 70 , e in-
cluso a principios de los 80. 

Por lo tanto, es posible que también el patrón de 
los ciclos históricos de precio de la tor ta y el aceite, 
al menos se moderen e incluso cambien drástica-
mente. Históricamente, una sequía grave en los 
Estados Unidos conducía al alza inmediata de los 
precios de la torta de soya, seguida por el alza de 
los precios del f r í jo l y luego por el alza del aceite 
de la misma. Esta parte del ciclo se ha repetido este 
año. La parte subsiguiente, sin embargo, puede de 
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sarrollarse en forma dist inta. Históricamente, la 
bonanza de la tor ta pasaba rápidamente tan pronto 
comenzaban a notarse los efectos del racionamien-
to por precios altos. La reducción de la t r i turación 
de soya y producción de aceite y sus existencias 
resultante, sin embargo, hacía que los precios del 
aceite de soya y de algunos aceites de la competen-
cia continuaran aumentando considerablemente 
hasta llegar al c l imax únicamente varios meses des-
pués del punto máximo del precio de la torta y a 
un nivel mucho más a l to. Esto permit ía que los 
precios de la tor ta bajaran en forma incluso más 
marcada, porque el aceite adoptaba una mayor 
part icipación en la f inanciación de la t r i turac ión. 

Este patrón histór ico de los ciclos de precio se pue­
de moderar por el aumento de la oferta mundial y 
lo atractivo de los precios del aceite de palma. Es 
decir, el aumento del precio del aceite de soya, en 
particular, y de los aceites vegetales, en general, 
podría no durar mucho ni ser tan marcado como 
en bonanzas anteriores. Por el contrar io, la baja 
consiguiente del precio de la torta puede no ser tan 
rápida y marcada como en otras ocasiones. 

LA PRODUCCION DE ACEITE DE PALMA 
PODRIA AUMENTAR UN MILLON DE 
TONELADAS EN 1988 y 0.8 MILLONES DE 
TONELADAS EL AÑO ENTRANTE 

El desarrollo de la producción de aceite de palma 
en el mundo es independiente de la situación actual 
de la oferta y el precio, y los prospectos de los acei-
tes y grasas de la competencia como factores deter-
minantes ya se habían decidido entre hace 1 y 3 
años. Por ejemplo, las decisiones con respecto a las 
áreas maduras disponibles durante este y el próx i -
mo año, se tomaron en 1985 y 1986, cuando se 
sembraron los árboles que están produciendo en la 
actual idad. Los rendimientos por hectárea logrados 
éste y el p róx imo año se determinan principalmen-
te por las condiciones climáticas registradas entre 
1986 y 1987, y (para el año entrante) también en 
parte en 1988. Así mismo, se determinan por el 
uso de ferti l izantes principalmente en 1986/1987, 
y parcialmente durante este año. 
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El área madura de palma aceitera disponible para 
cosechar en este año calendario y en 1989 podría 
registrar un aumento récord de 212.000 y 215.000 
hectáreas, respectivamente, según nuestros nuevos 
pronósticos. Comparándolos con los últ imos pro-
nósticos para estos dos años, las áreas han sido so 
metidas a revisión y se les ha int roducido una ten-
dencia alcista, especialmente en 1989. Esto se apli-
ca principalmente para Malasia Occidental, aunque 
también para Nigeria y Tailandia. Lo anterior sola-
mente ha sido compensado en parte por la revisión 
bajista de Indonesia. 

Por lo tanto, el área madura mundial de palma acei-
tera en 1989, llegará y probablemente superará los 
tres millones de hectáreas por primera vez en la 
historia. Por consiguiente, casi se había doblado 
desde 1980. 

Es interesante anotar que la participación de Mala-
sia en el área sembrada de palma aceitera ha decli-
nado ligeramente desde 1985. En 1984 representó 
un poco más de la mitad del área mundial , al llegar 
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al 5 1 % . Probablemente su participación para este 
año y el siguiente será de 4 9 % , a pesar del hecho 
de que las siembras de palma aceitera de Malasia 
Occidental aumentaron mucho más significativa 
mente en 1986 de lo que se suponía hasta enton-
ces. Según datos oficiales, el área sembrada total 
aumentó de 113.000 has. a 1.328 millones de hec-
táreas. Esta fue la expansión anual más grande que 
se haya registrado en Malasia Occidental hasta aho-
ra, lo cual const i tuyó una verdadera sorpresa en 
vista de los precios tan bajos y de las pérdidas su-
fridas por la industria en ese año. Los cultivos pri-
vados aumentaron el área total 44.700 ha., el 
FELCRA 37.700 hectáreas (lo cual dobla el área 
total de 74.800 hectáreas), el FELDA 25.800 hec-
táreas y otras, incluyendo los esquemas oficiales y 
del RISDA, y los mini fundios aumentaron 4.700 
hectáreas. Estas nuevas siembras entrarán a produ-
cir en 1989. 

A diferencia de lo anterior, la participación indone-
sia en el área total mundial está aumentando. Po-
dría llegar a 1 7 . 4 % este año y a 1 7 . 9 % el año 
próx imo, comparado con sólo el 1 4 . 3 % en 1984 y 
el 1 3 . 3 % en 1980, a pesar de que hemos revisado 
nuestras proyecciones sobre el área madura de In-
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donesia, puesto que el programa de expansión en-
contró problemas financieros y de otros órdenes 
entre 1985 y 1986. 

La part icipación de los demás países productores 
de palma aceitera del mundo declinó de 35.2% en 
1984 a 33.7% este año y probablemente baje a 
33.2% el año entrante, a pesar de la creciente par-
t ic ipación de Tailandia, Colombia, Filipinas y otros 
países. 

El rendimiento del aceite de palma crudo podría 
recuperarse este año y el p róx imo debido a que el 
clima presenta condiciones en general normales, al 
mejoramiento de los insumos (especialmente los 
fertil izantes) y a factores relacionados con los ci-
clos biológicos. En cuanto a las condiciones climá-
ticas, el rendimiento de 1988 y 1989 se verá afec-
tado principalmente por las condiciones de 1986 y 
1987 y el año próx imo se verá afectado además por 
las condiciones climáticas de este año. En 1986, la 
precipitación de Malasia Occidental alcanzó el nivel 
de 9% menos de lo normal pero en 1987 estuvo 
4% por encima. 

La situación de Malasia Oriental es peor, puesto 
que sufr ió dos años consecutivos de falta de hume-
dad. En 1986, el promedio de precipitación fue del 
7% y en 1987 del 6% por debajo de lo normal . 
Durante los primeros cuatro meses del año en curso 
cont inuó la deficiencia. En las áreas de cul t ivo de 
palma aceitera de Indonesia, la precipitación llegó 

a un promedio bastante superior al normal durante 
1986 y un poco superior al normal en 1987. 

La aplicación de fert i l izantes se redujo tanto en 
Malasia como en Indonesia durante 1986, cuando 
los precios eran muy bajos y para muchos produc-
tores los costos de producción eran mayores. No 
obstante, los datos oficiales publicados hace poco 
en Malasia Occidental informan que la reducción 
no fue tan grande como se esperaba en ese enton-
ces. En 1985, el to ta l de ferti l izantes bajó de 
612.100 a 554.400 toneladas. Haciendo el cálculo 
sobre la base del área total madura e inmadura de 
todos los cult ivos, lo anterior significa que el uso 
promedio por hectárea fue solamente de 753 kilos, 
comparado con 885 en 1985 y 838 en 1984. A 
part ir de 1985, la reducción fue del 1 5 % . Aprox i -
madamente 36.500 hectáreas no se fert i l izan en 
absoluto, comparadas con solamente 22.500 hec-
táreas en 1985 y 18.600 hectáreas en 1984. Casi 
toda la reducción se registró en el área madura don-
de el uso promedio fue únicamente de 795 kilos 
contra 948 en 1985 y 893 en 1984. La reducción 
en 1986 en relación con el año anterior fue por lo 
tanto del 1 6 % . 

Los recortes de fert i l izantes de 1986 acentuaron 
aún más la baja del ciclo biológico en 1987, des-
pués del segundo mayor rendimiento que se regis-
t ró en 1986. Tomada en sí misma, la reducción de 
fert i l izantes de 1986 tuvo algunos efectos este año 
y los tendrá en 1989. Sin embargo, probablemente 
estos efectos se vean más que compensados por el 
uso creciente de fert i l izantes de 1987 y de este 
año. Como consecuencia, esperamos que el rendi-
miento promedio de Malasia Occidental se recupere 
de las 3.69 toneladas por hectárea del año pasado 
a 3.89 este año y a 3.93 toneladas en 1989. 

Así mismo, esperamos que en Indonesia el rendi-
miento promedio por hectárea se recupere a 3.47 
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toneladas este año y a 3.54 toneladas en 1989 en 
relación con el nivel excepcionalmente bajo de 
3.30 toneladas en 1987. Ese bajo nivel fue conse-
cuencia principalmente de la creciente participa-
ción de palmas jóvenes, de la reducción de fer t i l i -
zantes de 1986, de la sequía de 1985 y de la caída 
del ciclo biológico por tercer año consecutivo. Sin 
embargo, este ú l t imo factor, permite a los árboles 
recuperarse del alto rendimiento. Lo anterior, más 
el aumento del uso de ferti l izantes en 1987 y 1988, 
jun to con las buenas condiciones climáticas, debe-
rían lograr una recuperación del rendimiento. Sin 
embargo, podría mantenerse un poco por debajo 
del récord de los 3.77 toneladas que se logró en 
1985, cuando los rendimientos aumentaron por la 
introducción del gorgojo. El hecho de que la parti-
cipación de palmas jóvenes siga aumentando tiene 
su efecto. 

Se esperan aumentos de rendimiento entre buenos 
y moderados en otros países. Por lo tanto, él rendi-
miento mundial promedio podría volver en 1989 
al nivel récord de 3.2 toneladas. La úl t ima vez que 
se alcanzó fue en 1986. 

Calculamos que la producción mundial de aceite 
de palma crudo aumentará casi un mi l lón de tone-
ladas este año calendario y más de 0.8 millones de 
toneladas el año entrante. Con 9.6 millones de to-
neladas, se doblará el nivel de 1980. 

Malasia podría representar 5.5 millones de tonela-
das, o más del 5 7 % del total mundia l , e Indonesia, 
con 1.9 millones, podría representar ot ro 2 0 % . 
En 1984 estos dos países representaban el 5 9 . 5 % 
y el 1 7 . 9 % , respectivamente. La part icipación de 
los demás países productores por lo tanto se man-
tiene estancada en 2 2 . 7 % . 

SE ESPERA A M P L I A O F E R T A Y BUENA 
D E M A N D A PARA OCTUBRE/SEPTIEMBRE 
88/89 

Analizando el año comercial de las semillas oleagi-
nosas, comprendido entre octubre y septiembre del 
88/89, encontramos aumentos similares en la pro-
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ducción de aceite de palma. Después de la ligera 
baja del 86 /87 , esperamos que la producción mun-
dial aumente un 1 0 % , a 8.5 millones de toneladas 
durante esta cosecha y un 8% adicional, a 9.2 mi-
llones de toneladas, durante la próx ima. La distri-
bución del aumento por país es similar a la que 
discutimos arriba para éste y el p róx imo año calen-
dario. 

Si añadimos el proyectado récord de existencias 
provenientes del año anterior de 1.8 millones de 
toneladas a octubre 1o. de 1988, el aumento de la 
oferta total será incluso mayor en la próxima cose-
cha. Mientras se espera que la producción en sí au-
mente 0.7 millones de toneladas, el aumento de la 
oferta total será de 0.8 millones de toneladas, o 
casi el 8 % . Esto representa prácticamente el mis-
mo aumento cuant i tat ivo que se registró en esta 
cosecha. 

La posibi l idad de que el consumo de aceite de pal-
ma registre dos aumentos considerables sucesivos 
es excelente, como resultado del programa de re-
ducción de área sembrada y de la sequía de los Es-
tados Unidos. Principalmente como resultado de 
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estos dos factores, la producción, las existencias, 
la t r i turación y por lo tanto la producción de aceite 
de soya bajarían considerablemente en la próxima 
cosecha y los precios están aumentando en forma 
pronunciada desde ahora, anticipando el hecho (y 
debido parcialmente a la baja de las existencias 
mundiales de soya que se registró en esta cosecha 
y en la pasada). Es una situación similar a la del 
83 /84, cuando la combinación de la sequía y el 
Programa PIK del gobierno de los Estados Unidos 
trajo consigo la úl t ima bonanza de los precios. 

Puesto que la posibil idad de la reducción de la ofer-
ta de f r í jo l de soya y el consiguiente aumento del 
precio del aceite de soya y otros aceites vegetales 
coincide con un aumento de la oferta de aceite de 
palma, este ú l t imo producto tendrá excelentes des-
cuentos en relación con el aceite de soya y con la 
mayoría de los aceites de la competencia durante 
esta cosecha y la próx ima. Los descuentos de pre-
cio del aceite de palma podrían seguir siendo atrac-
tivos durante la próxima cosecha (a pesar de la baja 
de la relación existencia/consumo) debido también 
a que la demanda de la India probablemente dis-
minuya considerablemente, de tal manera que los 
descuentos del aceite de palma seguirán siendo bas-
tante altos con el f in de atraer mayor demanda de 
zonas como Europa, Norteamérica, la Unión Sovié-
tica, Pakistán y otros. 

Debido a esta situación, esperamos que el consumo 
mundial de aceite de palma aumente 720.000 tone-
ladas durante esta cosecha y 0.7 millones de tone-
ladas adicionales durante la próxima. Entonces se 
acercaría al récord de 9.2 millones de toneladas y 
prácticamente absorbería la producción to ta l . Sin 
embargo, la distr ibución de este gigantesco consu-
mo podría cambiar considerablemente. Esperamos 
una baja pronunciada de 300.000 toneladas en la 
India debido a las existencias provenientes del año 
anterior y a que se espera un marcado aumento de 
la producción interna del aceite de maní y otros 
aceites. No obstante, esperamos que en el resto del 
mundo el consumo de aceite de palma aumente un 
mi l lón de toneladas durante la próxima cosecha. 
La mayor parte de este aumento podría registrarse 
en las zonas industrializadas como la CEE, Estados 

Unidos (150.000 tns.), China y la Unión Soviética 
(140.000 tns.), Indonesia y Malasia (185.000 tns.) 
y Pakistán (aproximadamente 50.000 tns.). Ade-
más de estas zonas importantes, esperamos aumen-
tos significativos en países consumidores más pe-
queños. En todo el mundo, con excepción de la 
India, se espera que el aceite de palma reemplace 
al aceite de soya y en otros países a los aceites de 
colza, girasol, coco y algodón. 

EL COMERCIO INTERNACIONAL SEGUIRA 
AUMENTANDO CONSIDERABLEMENTE 

Después de la contracción significativa del comer-
cio mundial del aceite de palma que se registró en 
la cosecha pasada, en ésta se está registrando una 
recuperación marcada. En la actualidad calculamos 
que el aumento de las exportaciones mundiales 
para esta cosecha será de 0.6 millones de toneladas, 
superando los 7 millones de toneladas. Más de la 
mitad de este aumento se registrará en Malasia y el 
resto en Indonesia. 

Al nivel de más de 7 millones de toneladas, las ex-
portaciones mundiales brutas de aceite de palma 
probablemente representarán el 30% de las expor-
taciones mundiales brutas de todos los 17 aceites y 
grasas que Oil World cubre y por lo tanto estable-
cerá un nuevo récord de part icipación, la cual con-
tinuará aumentando en la próxima cosecha. Por lo 
tanto, seguirá siendo el aceite líder del comercio 
mundial , y a pesar del Programa de Promoción de 
Exportaciones de los Estados Unidos, estará muy 
por encima de los 4 millones de toneladas que se 
han calculado para el aceite de soya, el segundo en 
importancia en el comercio internacional. 

Analizando el aspecto de las importaciones, para la 
próxima cosecha pronosticamos una reducción de 
las importaciones de aceite de palma a la India de 
360.000 toneladas, aunque esperamos un marcado 
aumento de las importaciones al resto del mundo 
de 800.000 toneladas, encabezado por todos los 
países y áreas mencionadas en el párrafo sobre el 
desarrollo del consumo. 
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LA RELACION M U N D I A L 
EXISTENCIAS/CONSUMO 
DECLINARA A U N MAS 

A pesar del marcado aumento de la producción y 
gracias a los amplios descuentos de precio y a la 
excelente demanda, esperamos que la relación 
mundial existencias/consumo de aceite de palma 
baje a 2 1 . 2 % para octubre 1o. de 1988 (en rela-
ción con el consumo de la cosecha que termina en 
esa fecha) y a 1 9 % un año después. Esto se com-
para con el 2 2 . 3 % del o toño de 1987, el 2 3 . 1 % 
de 1986 y la baja reciente de 1 9 . 8 % en el o toño 
de 1985. 

No obstante, para el o toño la cantidad absoluta no 
debería cambiar demasiado del pronóstico de 1.8 
millones de toneladas. En el Sureste Asiático las 
existencias de aceite de palma tienden a aumentar 
todos los años alrededor del 1o. de octubre, porque 
esta fecha sigue a la producción máxima de los 
úl t imos tres meses y no es posible ni deseable desti-

nar inmediatamente toda la producción del trimes-
tre al consumo puesto que sería necesario almace-
nar las existencias para cubrir la alta demanda de 
octubre/marzo, cuando la producción baja. 

Como lo muestra el balance mundial tr imestral que 
incluimos en este tex to , las existencias mundiales 
por lo general se reducen ligeramente en octubre/ 
diciembre y en forma muy marcada en enero/marzo 
de cada año porque la demanda supera la reducción 
estacional de la cosecha. Por lo tanto, la relación 
existencias/consumo a 1o. de abril de 1987 era so-
lamente del 1 7 . 9 % del consumo mundial del 
86/87 y al 1o. de abri l de 1988 era solamente del 
1 6 . 2 % del consumo del 87/88. Es obvio que in-
cluso estas relaciones siguen siendo altas compara-
das con otros productos de consumo como los acei-
tes de colza y girasol debido al mayor t iempo que 
se requiere para su refinación y procesamiento y 
también por causa de que hay una mayor part ici-
pación en el comercio mundia l . 
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