Y SUS PERSPECTIVAS HASTA 1995, REFERENTE PRINCIPALMENTE A
ACEI1TES DE PALMA Y LAURICOS*

Parece que durante este afio la actividad de la pal-
ma africana del Sureste Asiatico ha entrado en
crisis, puesto que los precios bajaron a niveles infe-
riores a los costos de produccion. ¢;Qué sucedi6?
,Serd que la advertencia que hice en Sumatra en
1985 con respecto a un crecimiento demasiado
marcado y, especialmente, a la ruinosa competen-
cia entre Malasia e Indonesia, se hizo realidad?

Aunque asi parece, no creo que aun existan los ex-
cedentes estructurales persistentes que tenia en
mente. Sin embargo, esta repentina baja de los
precios constituye una voz de alarma en el sentido
de que los excedentes a corto plazo pueden repe-
tirse a intervalos mas cortos y por consiguiente
convertirse en excedentes persistentes, si se exagera
la expansion de la palma de aceite y coco.

Si todavia no estamos en la época de los exceden-
tes estructurales de los aceites comestibles, en ge-
neral, y de los aceites lauricos y de palma, en parti-
cular, entonces cudl fue la causa de que los precios
se derrumbaran a tales niveles durante la primave-
ra? Creo que un vistazo al desarrollo a largo plazo
de los precios, especialmente a las fluctuaciones
excepcionalmente violentas de los precios y sus
causas, podria explicar la situacién en que nos en-
contramos. Por lo tanto, procederemos a analizar
los pronésticos a corto plazo, hasta 1988, siguien-
do con los de mediano plazo, hasta 1990, y termi-
nando con los de largo plazo, hasta 1995.

Considero que estamos finalizando el ciclo actual,
donde los precios tocaran fondo durante este tri-
mestre, si todavia no lo han hecho, y comenzaréan
un nuevo ciclo alcista, entre 1986 y 1987. Cabria
esperar que el liderato del ciclo lo llevaran el aceite
de palma y los lauricos, los cuales ya fueron lideres
de precios durante el pasado ciclo en los mercados
mundiales de aceites y grasas comestibles. La Gra-
fica Il demuestra lo anterior claramente.

Para entender los motivos de la recuperacién de los
precios, creo que seria necesario, en primer lugar,
comprender los factores subyacentes al ciclo de
precios que esta por terminar. En mi opiniéon, el
aumento excepcionalmente marcado de los precios
que se presentd entre noviembre de 1982 y febrero
de 1984 surgio, principalmente, de los siguientes
factores:

* Trabajo presentado en el Seminario Internacional sobre bienes
primarios. Kuala Lumpur, Julio 24/86.
**Editor OilWorld.

Siegfried Mielke**

1) EI Programa de Pago en Especie (PIK) del go-
bierno de los Estados Unidos, con la consiguien-
te reduccion de hectareas de siembras.

2) Las prolongadas sequias que se presentaron en
diversos paises y la fuerte reaccién de las palmas
malayas a la combinacién del stress por causa de
la sequia y del gorgojo.
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Gréfica 3:  Aceites de soya, palma, lauricos y 12 principa-
les aceited/grasas: Existencias a finales de la cosecha en se-
manas de desaparicion.
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3) Principalmente por causa de la repentina subida
del délar americano, la desaparicion de las hari-
nas de aceite bajé en un 2.4% vy la produccion
hasta en un 3%, durante la cosecha 83/84. Lo
anterior agravo la escasez de aceites comestibles,
puesto que condujo a la reduccion de la tritura-
cion de semillas de aceite, especialmente en lo
que se refiere a la soya.

4) Como resultado de la baja de la produccién y el
continuo aumento del consumo (a pesar de los
precios altos), las existencias mundiales de
aceites y grasas comestibles disminuyeron
considerablemente durante la cosecha 83/84 y el
coeficiente existencias/uso disminuyé mas aun.

La Gréafica 3 muestra la caida de la relacion exis-
tencias/uso de los aceites y grasas comestibles de la
cosecha del 82/83, y especialmente la del 83/84. Es
obvio que la relacién se refiere al 1 de octubre, y
la del aceite de palma es especialmente alta, en
razén de que esta fecha sigue a tres meses de pro-
duccion.

5) La relacién de precios aceite/harina varié signi-
ficativamente entre 1983 y 1984, en favor del
aceite. En lo que a complejo de soya se refiere,
por ejemplo, la participacién del aceite, dentro
del valor del producto combinado, aumentd del
33% en la cosecha anterior y al 44% en ésta.

Todos aquellos que entonces seguian de cerca los
mercados o comercializaban aceites y grasas en los
mismos, recordaran el marcado aumento de precios
que sucedio a estos factores.

No obstante, la recuperacion de los precios ya traia
consigo el gérmen de su derrumbe, al tiempo que
se desarrollaban otros factores. Los tres siguientes
son los mas importantes :

Estimulados por el buen precio y atractivas ganan-
cias, los productores de semillas de aceite aumen-
taron la siembra. Con el aumento del rendimiento,
la producciéon de semillas de aceite de la cosecha
84/85 aumentd significativamente, en 15 millones
de toneladas, equivalente a un 15%, mientras las
existencias de las mismas aumentaron en una ter-
cera parte. Durante la cosecha 85/86, la produc-
cion y las existencias también aumentaron en 2%
y 19%, respectivamente.

Asi mismo, el rendimiento de los aceites de palma
y palmiste, al igual que el de copra, comenzaron
a recuperarse, entre 1984 y 1985. En lo que a pal-
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Gréfica 5: Produccion de Aceite Crudo de Palma por Hec-
tarea(Kilos).

ma de aceite se refiere, la recuperacion continua,
al menos entre octubre de 1985 y marzo de 1986.
Junto con el acelerado aumento del area de palmas
maduras, la produccion de aceite de palma aumen-
t6 en un 12% entre 1984 y 1985 y puede aumen-
tar en una quinta parte durante esta cosecha. En
cuanto al aceite de palmiste, las correspondientes
tasas de crecimiento son 18% y 19%, y para el
de coco, 7% y 33%, respectivamente. Durante la
presente cosecha estos tres aceites han sido los res-
ponsables del excepcional aumento de la produc-
cion mundial total de los doce aceites, equivalente
al 5.5%, hasta un nivel aproximado de 60 millones
de toneladas.
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Esta produccion estd muy por encima de la desa-
paricién de la segunda cosecha consecutiva. Como
resultado, las existencias mundiales absolutas de
los doce aceites aumenté en 800.000 toneladas
durante la pasada cosecha y posiblemente pase del
millé6n de toneladas durante ésta. Ademas, la rela-
cion existencias/uso aumenté a 5.8 semanas para
finales de septiembre de 1985 y posiblemente au-
mente a 6.5 semanas para el 30 de septiembre de
1986. Tanto las existencias absolutas como la rela-
cion existencias/uso de los aceites de palma,
palmiste y coco aumentaron en forma adn mas
marcada, en lo que se refiere principalmente a los
aceites de palma y palmiste, al menos hasta febrero
de 1986.

Era de esperarse que un desarrollo tal ocasionara la
caida de los precios. No es de extrafiar que la caida
sUbita de los precios fuese mas pronunciada en lo
que a aceites de palma y lauricos se refiere, si tene-
mos en cuenta que el aumento de la oferta de los
mismos dejo atras las tasas de crecimiento del con-
sumo de los demas aceites y grasas comestibles. Por
consiguiente, los tres aceites se vieron en la nece-
sidad de buscar salidas a expensas de los aceites de
la competencia.

No obstante, creo que las fluctuaciones ciclicas de
produccion y existencias de aceites y grasas conti-
nuardn en la segunda mitad de la década y que la

recuperacion gradual de los precios posiblemente
se presentara en las préoximas dos cosechas por las
siguientes razones:

1) Es posible que el aumento de la produccion
mundial de aceite de palma disminuya el ritmo
durante la segunda mitad de este afio calendario
y los préximos dos afios.

2) La segunda razén por la cual creemos en una
recuperacion ciclica de los precios durante las
préoximas dos cosechas es que también espera-
mos que la produccién mundial de aceites lauri-
cos disminuya el ritmo. La produccion de
palmiste es proporcional a la de aceite de palma.

Después de la introduccion del gorgojo polinizador
al Sureste Asiatico en 1982, la produccion aumen-
té significativamente y en la actualidad se ha esta-
bilizado en un nivel superior. Este, dicho sea de
paso, es uno de los motivos por los cuales los nive-
les de produccion de la palma de aceite se han visto
en dificultades para alcanzar el tope logrado en
1982 en aquellos paises que anteriormente practi-
caban la polinizaciéon asistida, antes de la introduc-
cion del gorgojo.

Por lo tanto, seria razonable esperar que la produc-
cion se mantuviera al nivel de esta cosecha en todos
los paises. Por consiguiente, se espera que el au-
mento de la produccién mundial de aceite de
palmiste baje el ritmo a un 5% para la préxima
cosecha, después del 19% de ésta y el 18% de la
anterior. Se calcula que la participacion malaya en
la produccién mundial se mantendra al nivel del
57%, en relacion con el récord del 58% que al-
canz6 durante esta cosecha.

Posiblemente la produccién mundial de aceite de
coco llegue al climax del ciclo durante la presente
cosecha. Después de la depresion que sufrié en la
cosecha 83/84, cuando bajé a 2.2 millones de to-
neladas, aumentdé en un 7% en la siguiente y se
espera que aumente hasta el 35%, hasta alcanzar
un nivel récord de 3.2 millones de toneladas duran-
te esta cosecha. El pico del ultimo ciclo, entre el
81 y el 82, fue de 2.8 millones de toneladas. La
caida de este tope al nivel de la cosecha 83/84 fue
del21%.

Desafortunadamente, las estadisticas del area mun-
dial de cocos maduros aun no estan disponibles.
Sin embargo, es obvio que las marcadas fluctuacio-
nes de la produccion se deben a fluctuaciones simi-
lares de la produccion de copra por hectarea. De
hecho, son mucho mas marcadas que las de palma
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de aceite. Para lo anterior encontramos cuatro ra-
zones primordiales :

a) Tanto en las Filipinas como en Indonesia, la pro-
porcion de arboles viejos es bastante alta, aun-
gue en Indonesia ya ha comenzado a reducirse
considerablemente. La presion de la sequia en
los arboles viejos es mucho mayor que en los
jovenes.

b) En las Filipinas, las sequias son mas fuertes vy,
por lo general, mas prolongadas que en Malasia.
Por ejemplo, la ultima sequia de las Filipinas
duré 9 meses, entre octubre de 1982 y junio de
1983. La produccién se vio seriamente afectada
a los 15 meses.

c) El factor de "produccién precedente"”, que ya
discutimos con respecto a las palmas de aceite,
es un importante factor determinante de la pro-
duccién de los cocoteros. De hecho, puede inclu-
so ser mas importante que para las palmas de
aceite, en razoén de los dos factores mencionados
anteriormente.

~

d) El factor final es el precio. En la actualidad, los
precios bajos han desincentivado a los cultivado-
res filipinos a cosechar las nueces maduras, pues-
to que el coco maduro puede permanecer en el
campo mas tiempo que los racimos de fruta
fresca de la palma africana. Ademas, se venden
mas nueces con fines diferentes a la trituracion
y produccién de aceite.

Principalmente como resultado del tercer factor,
aunque también del altimo, se espera que la pro-
duccion filipina de copra disminuya ligeramente
durante la proxima estacién, y mas adn durante la
siguiente. No obstante, es posible que entre 1986 y
1987 esta reduccién se vea compensada con un
aumento del area de siembra madura, en forma tal
que la produccion de copra se mantenga al nivel
de la presente estacion. Sin embargo, aln se espera
que la produccion filipina de coco disminuya apro-
ximadamente en un 5% durante la préxima cose-
cha en razéon de la baja de remanentes de copra de
la cosecha anterior, existentes al 1 de octubre de
1986.

Por el contrario, esperamos que la produccion de
copra de Indonesia continGe aumentando, princi-
palmente a causa de una considerable expansion
del area madura y una mayor participacion del
area renovada o sembrada nuevamente con la va-
riedad MAWA, cuyo rendimiento es bastante mas
alto.

Dado que la producciéon de los demas paises no ha
registrado mayores cambios, se espera que la pro-
duccion mundial de aceite de coco se reduzca lige-
ramente en un 1% hasta llegar a los 3.15 millones
de toneladas durante la proxima cosecha. Se espera
que la participacion de las Filipinas baje al 44% vy
la de Indonesia aumente a mas del 27 % . Por con-
siguiente, Indonesia es hoy en dia el productor mas
agresivo, no solamente de aceite de palmay palmis-
te, sino también de coco Es posible que entre el 87
y el 88 se registre una nueva caida del 2%. Lo an-
terior nos conduce al tercer factor que respalda
nuestro prondstico sobre la recuperacion de los
precios:

3) Se espera que para la préxima cosecha la produc-
cién y existencias mundiales de semillas de aceite
también disminuyan. Es sorprendente que no
solamente la produccidon de cultivos de arbol,
sino también de semillas de aceite, se esté desa-
rrollando en ciclos. Y digo "sorprendente"” pues-
to que se trata de cultivos anuales que podrian
ajustarse a la demanda de cada afio. Sin embargo,
es un hecho que los ajustes implican retrasos.
En unidén de otros factores, tales como rentabili-
dad, condiciones climaticas e insumos de fertili-
zantes/cultivo, forman ciclos entre tres y cuatro
afios, como lo demuestra la Grafica 7, relativa a
las diez principales semillas de aceite.

Basandonos en la situacion actual y en los prondésti.
cos, esperamos que, durante la cosecha 86/87, la
produccion mundial de las diez principales semillas
de aceite disminuya en un dos por ciento, a 188
millones de toneladas. Esta caida podria ser mayor,
en caso que continde la sequia en la India, y si
se extiende al Oeste Medio de los Estados Unidos.

Sobre la base del aumento de la produccion mun-
dial de aceite de palma y la reduccion de semillas
de aceite, se espera que las existencias mundiales
de 12 aceites y grasas seleccionados se estabilicen
durante la préxima temporada y disminuyan con-
siderablemente durante 1987/88.

Esperamos que los principales progresos y conse-
cuencias de los ciclos de rendimiento y produccion
del aceite de palma y las semillas de aceite para las
proximas dos cosechas sean los siguientes (ver
Tabla 1):

A. EIl ritmo de crecimiento de la produccién mun-
dial de aceites y grasas disminuira considerablemen-
te. En la actualidad, esperamos que para la préoxima
cosecha sea de sélo 2.7% y de 3.1% para la si-
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Gréfica 7:  Produccién mundial de las 10 principales semi-

llas de aceite (Mill. T).

guiente. Las tasas anteriores son bastante mas mo-
deradas que la del 5.3% de esta temporada, y la
del 7.2% de la anterior. Como ya dijimos, el me-
nor ritmo de crecimiento de la produccién se debe
principalmente a que se esperan ligeras bajas en los
aceites de coco y algodon, un estancamiento del
aceite de pescado entre 1987 y 1988, al igual que
del aceite de mani (puesto que por lo general en
India se da un ciclo cada dos afios), y un aumento
moderado de los aceites de palma y palmiste.

Por el contrario, se espera que la produccion de
aceites de girasol, colza y soya registre crecimiento
normal e incluso se recupere un poco en la cosecha
87/88. Lo anterior se hace necesario, en primer
lugar, en razén de la continua reduccién del aceite
de algodén y al cuasi estancamiento de la produc-
cién de aceites lauricos y de mani y, en segundo,
debido a los requisitos de trituracién de semillas
de aceite para cubrir la demanda de harinas. Se
espera que los anteriores registren un menor creci-
miento durante la préxima temporada, el 2%, vy
el 3% para la siguiente, por causa de enormes ofer-
tas y bajos precios de los granos. De hecho, si la
sequia que parece haberse desarrollado en extensas
zonas de los Estados Unidos desde la tercera sema-
na de julio continta hasta agosto, la soya y otras
semillas de aceite se verdn mas afectadas que el
maiz, cuyo periodo critico de crecimiento fue

36/Palmas

anterior. Este es el principal motivo por el cual
esperamos que la demanda de las doce principales
harinas (incluyendo el alimento de gluten de maiz)
aumente solamente en un 2% durante la proxima
estacion (ver Tabla 2).

B. Al contrario de la produccién, la demanda de
aceites y grasas continuarda aumentando a ritmo
rapido, ya que es posible que los precios se manten-
gan, a pesar de una ligera recuperacion y de que el
crecimiento econémico mundial seguird siendo fa-
vorable, aunque debemos admitir que pronosticar
precios en este momento puede ser un tanto arries-
gado, ya que la mayor parte de las cosechas de se-
millas de aceite del hemisferio norte se encuentran
en periodo critico de crecimiento, o incluso, como
en América del Norte, aun estan entrando en él.
En la India se registr6 una deterioraciéon similar
durante las tres ultimas semanas. Por consiguiente,
es posible que nos veamos en la necesidad de revi-
sar las cifras correspondientes a la India y los E.U.
aqui incluidas durante las proximas semanas y que
los precios suban antes y a un nivel mayor del que
aqui hemos supuesto.

Valdria la pena que no solamente hablaramos en
porcentajes sino también en cantidades. Nuestros
pronésticos sefialan un aumento de 2.6 millones de
toneladas de los 12 aceites y grasas para la proxima
cosecha y de un poco menos de 2.5 millones de
toneladas para la temporada 87/88. No seria dificil
acomodar el aumento de la produccién mundial de
aceites de palma y lauricos en ésta, y particular-
mente en la siguiente temporada, dentro de este
aumento global.

Gréfica 8 Aumentos y Reducciones de las Existencias
Mundiales (1.000 T.). 12 principales aceitesgrasas.



No obstante, a pesar de los pequefios aumentos de
la produccién, posiblemente las existencias mun-
diales de aceites y grasas no se reduzcan en canti-
dades absolutas durante esta temporada, a menos
que la actual sequia se extienda y prolongue en los
Estados Unidos e India. Si lo anterior no sucede,
base de la cual parto, puesto que no me gustan las
falsas alarmas, las existencias de los doce aceites y
grasas se mantendran a niveles similares a los de
esta temporada. Sin embargo, la relacidon existen-
cias/uso posiblemente baje ligeramente a 6.3 sema-
nas para finales de la préxima cosecha, en relacién
con el cuasirécord de 6.6 semanas que se espera
para el otofio.

Por lo general, las existencias aumentan en razon
de los requisitos de suministro de los 12 aceites y
grasas, ya que éstos, en calidad de grupo, tienen
que crecer aproximadamente en un 4% anual para
satisfacer el creciente consumo. Sin embargo, lo
anterior sucede solamente en cuatro de los ocho
aflos que la grafica comprende. En lo que a aceite
de palma se refiere, sin embargo, los requisitos nor-
males de suministro al consumidor crecen anual-
mente en un 10% durante esta década. Por consi-
guiente, no solamente debemos ver las cifras abso-
lutas de existencias.

Se espera que para la temporada 87/88, la baja de
las existencias se distribuya principalmente en los
aceites de soya, palma, tauricos y sebo. La reduc-
cion de existencias que se espera para el aceite de
palma, sera de 1.5 millones de toneladas a octubre
1 de 1988, en relacién con 1.6 millones de tonela-
das para este otofio, al igual que para el otofio de
1987, parece ser pequefia. Sin embargo, la relacion
existencias/uso de 8.6 semanas es la mas pequefia
de las ocho cosechas. Estard muy por debajo de las
10 semanas que se esperan para el otofio de 1987 y
las 11 semanas para éste. En la década de los
ochenta, la mas pequefia se presentd6 en 1981,
cuando alcanzé el nivel de 8.8 semanas.

En cuanto al coeficiente existencias/uso relativa-
mente alto del aceite de palma, ya habia menciona-
do que esto se debe al hecho de que la fecha 1 de
octubre estd en medio del periodo pico de produc-
cion en el Sureste Asiatico. Si la relacion existen-
cias/uso en esa fecha es de menos de nueve semanas,
significa que las existencias bajaran a niveles extre-
mos en el trimestre de abril a junio del afio si-
guiente.
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Gréfica9: Produccién Mundial de 12 principales aceites/
grasas(Mill. T.).

¢Cudles serian las implicaciones de tales pronoésti-
cos, en lo que se refiere a los precios, para 19887
Si la produccién, la desaparicién y las existencias de
aceites y grasas se desarrollan como creemos, es
posible que la tendencia bajista del ciclo de los pre-
cios toque fondo durante este trimestre y ensegui-
da comience a recuperarse. Es muy posible que ya
hayan llegado a un punto minimo, especialmente si
la sequia prevalente en E.U. y la India durante las
dos primeras semanas del mes persiste y, en lo que
a E.U. se refiere, si se propaga en el Medio Oeste,
donde esta el fuerte de los cultivos de soyay maiz.

Si el tiempo mejora y se mantiene en condiciones
méas o menos normales de aqui al final de la cose-
cha en E.U., India y otras zonas productoras de
semillas de aceite, posiblemente los precios lleguen
al fondo en la segunda mitad de este trimestre o,
por tarde, entre octubre y noviembre. Se espera
que después se recuperen paulatinamente durante
el transcurso de la préxima cosecha y aun mas
entre el 87 y el 88. Es probable que el aceite de
palma se quede un poco atras de los demas aceites
y grasas, por cuanto el aumento estacional de la
producciéon malaya de aceite de palma puede no
alcanzar el tope hasta noviembre, o incluso diciem-
bre. Sin embargo, el alza sera un poco vacilante
puesto que, como ya dijimos, se espera que el au-
mento estacional sea menos marcado que el del afio
pasado y afios anteriores.
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¢,Cudles son los pronosticos de oferta a largo plazo
para después de 1988? Es muy posible que los cul-
tivadores de palma de aceite y coco, partiendo de
la base de la posible recuperacién de los precios de
las préximas dos estaciones, concluyan que la caida
de precios que se registré este afio fue algo que se
presenta una vez en un siglo y por consiguiente
vuelvan a emprender sus planes de expansion de
nuevas siembras, a imagen de los programas que se
implantaron en Indonesia y Malasia durante las
épocas de precios altos que se registraron en las
ultimas dos cosechas. Las ganancias que se obtu-
vieron en esta época son un incentivo demasiado
fuerte como para ignorarlo. Las primeras conse-
cuencias se vieron en 1985, cuando el area sembra-
da de palma de aceite en Malasia aumenté en
115.000 hectareas y en Indonesia en 108.000. En
Malasia, la anterior expansion estaba muy por en-
cima de las 60.000 hectareas proyectadas por el
Plan Agricola Nacional.

Los informes que hasta ahora hemos recibido indi-
can que el impacto de los precios tuvo como resul-
tado una considerable reduccién del area sembrada,
especialmente en Malasia Occidental, aunque tam-
bién hasta cierto punto en Malasia Oriental e Indo-
nesia. En estos paises, los cultivadores privados
fueron los primeros en archivar sus planes, reaccion
totalmente explicable en el momento, pero que
deberia adoptarse en forma de planeacion racional
para los afios venideros de recuperacion de precios.
Esto seria lo Unico que podria evitar una nueva y
quizdas mas persistente caida subita de los precios,
a niveles inferiores a los costos de produccién.

Creo que los excedentes persistentes de aceites de
palma y lauricos para lo que queda de la década
son muy pocos probables. El ciclo descendente de
la produccién durante los préoximos dos afios y la
lentitud de siembras nuevas y renovadas del afio
deberian garantizar que la produccién de aceites
lauricos y de palma se destinara en forma mas o
menos uniforme hasta 1990.

No obstante, el desarrollo de la década de los no-
venta dependera de la tasa de expansién del area
total de siembra, del afio que viene en adelante.
Con el fin de ilustrar las alternativas que podrian
existir para los gobiernos, en su calidad de entida-
des de fomento, y para los cultivadores, he disefia-
do la siguiente escenografia:

El escenario | plantea el caso por lo bajo: La ex-
pansidon anual del area total sembrada de palma de
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aceite en Malasia e Indonesia es de 60.000 hecta-
reas cada uno entre 1987 y 1992, lo cual conduci-
ria a un aumento del area de fruta madura del
mismo orden para el periodo comprendido entre
1990 y 1995. Asi mismo, el éarea total sembrada
de palma africana en los demas paises productores
aumenta a un ritmo relativamente mas lento. Ade-
mas, el escenario contempla una cierta lentitud en
las nuevas siembras y en las areas de renovacion
con la variedad MAWA, de mayor produccion, al
igual que la siembra de nuevas variedades hibridas
de cocoteros en las Filipinas.

Igualmente, el escenario | parte de la base de que el
promedio de produccidon por hectarea estd mas
cerca del nivel mas bajo del rango potencial, ya sea
debido a efectos climaticos, a usos mas bajos de
fertilizantes y otros insumos uno o dos afios antes,
0 a que los ciclos de produccion se acercan mas al
minimo en los principales paises. (En lo que a cli-
ma se refiere, sin embargo, aqui partimos Unica-
mente de efectos negativos moderados).

El escenario Il parte de que la expansién anual del
area cultivada de palma de aceite contintda a la tasa
relativamente alta, de 1985 hasta 1992, en Malasia
e Indonesia, salvo en 1986, y de que se registra una
expansion relativamente grande en los principales
paises productores de Africa Occidental, América
del Sur y Asia. Lo anterior incluye la completa im-
plantacion de los nuevos y ambiciosos programas
de siembra y renovacién en muchos paises. El esce-
nario Il contempla ademas que el nuevo gobierno
de las Filipinas logra acelerar el ritmo de siembra
y renovacion de palmas con nuevas variedades de
cocoteros hibridos.

Asi mismo, el escenario Il parte de la base de que
el promedio de producciéon por hectarea cosechada
llega al tope del rango potencial, como consecuen-
cia de buenas condiciones climéticas, altos insu-
mos, y la cercania de los ciclos de produccion al
climax.

La Tabla 4 presenta el impacto que estos dos esce-
narios tendrian sobre la palma de aceite. Durante
el primer quinquenio de la década de los noventa,
la expansion se desarrollaria de modo diferente si
se parte de uno u otro escenario:

En el primer caso, el area cultivada de palma de
aceite aumentaria solamente en un 22 %, mientras
en el segundo aumentaria en un 42%.



Lo anterior se compara con el aumento del 48%
gue se registr6 durante el segundo quinquenio de
los ochenta y del 41% del primero. Hasta ahora
parece mas posible que los pronésticos de expan-
sion por lo bajo se mantengan mas en Malasia que
en Indonesia.

En el primer caso, el rendimiento mundial de aceite
de palma por hectarea aumentaria solamente un
3% y en el segundo un 12%. Lo anterior. seguiria
a un aumento calculado en un 10% para el segun-
do quinquenio de los ochenta, y en un 6% para el
primero. Dado que el ciclo de produccion posible-
mente alcance el punto maximo en 1990, el si-
guiente puede presentarse entre 1994 y 1995. Por
consiguiente, la produccién actual de Malasia puede
asemejarse mas al escenario Il. En el caso de Indo-
nesia, aun no estd muy claro si el marcado aumento
de la participacion de los minifundios en el area
total cultivada dara lugar a un retorno de la pro-
duccién al nivel de 3.8 millones T. (lo cual ya se re-
gistré6 en 1984). Lo dudamos.

En el primer escenario, la produccion mundial de
aceite de palma aumentaria solamente en un 26 %,
mientras en el Il, el aumento seria del 60%, lo
cual es comparable con el 63°/o que se espera para
el segundo quinquenio de la década de los ochenta
y el 49% del primero. El aumento, por lo alto, del
60% no parece ser muy grande, si se compara con
el 63% que se espera para la segunda parte de esta
década, pero de todos modos es mejor que el 49%
gue se registré en la primera, que incluso fue dema-
siado, como lo ha demostrado la baja subita de los
precios durante la estacion 85/86. No obstante, es
mas importante analizar cual es su posicion dentro
del cuadro global de los aceites y grasas, lo cual
tiene mayor ingerencia que la tendencia de un solo
aceite.

La Tabla 5 demuestra que en lo que a aceites tauri-
cos se refiere, los pronésticos de produccion mun-
dial para el primer quinquenio de la década de los
noventa indican aumentos menos significativos que
para el aceite de palma. Sobre la base del primer
escenario, se calculan aumentos de solo un 10%
para el aceite de coco y del 25% para el aceite de
palmiste, mientras en el segundo, los porcentajes
de aumento se calculan en 19% y51%. Si se cal-
cula el total de los dos casos combinados, el pro-
medio seria del 15% y del 23 %, respectivamente.
Estas tasas se acercarian a las tasas de aumento que
se calculan para los 12 aceites y grasas.
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TABLA 5

ACEITES & GRASAS SELECCIONADOS:
PROOUCCION MUNDIAL
1.000 TNS,

" I 1980P 1986 1980 1976 1070 1965

Sove 18300 18000 16400 13966 13388 8026 6391 1999
| Algoddén 4200 4000 3800 3776 3030 2929 2511 2733
Man i 4.200 400 3600 3 280t 2672 2330 2808
Girasai 9.000 9.900 7740 6523 5044 38500 3491 3ori
Colze 8.400 8600 7,183 6021 3484 2392 1778 1.500
Maiz 1600 1450 1230 1,040 692 80 ars 436
Coco 4,000 3700 3360 2630 L7122 B3 2019 2.032
Palmiste 2.300 1800 1525 835 633 474 243 "z
Paima 17813 14133 24 6891 4621 2858 1.796 1446
Manteca §.200 6160 6596 5278 5026 4268 3901 3813
Pescado 1,550 1800 1540 1394 1211 1068 1078 783
Seto 7.050 7.100 6800 6558 6345 5270 45807 4238

Total B4613 BS0533 B0.078 68112 48896 37020 31480 27.075

S surmento de B afios anteriores
22 +«17 +18 +19 432 +18 +16

P= Preliminar

La produccion de todos estos aceites y grasas de-
pende, en gran parte, de la de aceite de palma, y de
como Jos gobiernos y los productores de semilla de
aceite de otros paises responden a la situacién crea-
da por la expansién de productos de aceite de pal-
ma. En este caso, los paises mas decisivos serian
E.U., Brasil, Argentina, la C.E.E., la Union Soviéti-
ca, India y China.

Somos de la opiniéon que los gobiernos de la Unién
Soviética, India y China seguiran sus propias politi-
cas nacionales encaminadas a la autosuficiencia y
al ahorro de divisas hasta donde sea posible, inde-
pendiente del desarrollo mundial de la produccién
y los precios del aceite de palma y otros aceites
comestibles. Dentro de estos planes entra el aumen-
to de produccion de aceites de colza, girasol, mani
y soya.

No obstante, los paises restantes que ya menciona-
mos, probablemente encuentren que cada vez se
hace mas dificil subsidiar la expansién de la pro-
duccion de semillas de aceite e incluso mantenerla
al nivel de 1990, a medida que la producciéon de
aceite de palma se acerca al segundo escenario. Es
por lo anterior que creemos que la producciéon de
aceite de girasol y colza en el segundo caso sera un
poco menor que en el primero (dado que el impac-
to de los precios bajos en el mercado mundial sobre
la produccion de la C.E.E. y América del Norte y
del Sur, deberian mas que compensar el aumento
de China, Indiay la URSS).



En lo que se refiere a los doce aceites y grasas, cal-
culamos que la produccion mundial durante el
primer quinquenio de la década de los noventa au-
mente en un 17%, por lo bajo,y en un 22%, por
lo alto. Se espera que el de soya sea el aceite que
mas sufra en el escenario |lI, cuyo aumento de pro-
duccién se calcula Gnicamente en un 19%, menos
que el promedio de los doce aceites y grasas, mien-
tras en el escenario | se calcula que la produccion
aumente en un 23%) (La Grafica 9 y la Tabla 5
presentan mas detalles, incluyendo su desarrollo
desde 1965).

¢Cudles son los prondsticos de la demanda para el
primer quinquenio de la década de los noventa?
Afortunadamente, los aceites y grasas, en calidad
de grupo, carecen de sustitutos en el sector alimen-
ticio y tienen muy pocos en el sector no alimenti-
cio.

En vista de que el primer caso promete oferta sufi-
ciente y mejores precios que este afio, esperamos
que el aumento anual de la demanda de los 12 acei-
tes y grasas llegue a un promedio de 2.3 millones
de toneladas, equivalente al 3.3%, en relacién con
2.4 millones de toneladas, o 3.9%, en la segunda
mitad de los ochenta. Esto significa que las existen-
cias aumentaran dentro de las mismas lineas de las
necesidades normales de suministro.

No obstante, el segundo caso implicaria el desarro-
llo de grandes existencias estructurales, con la con-
siguiente baja de los precios durante la mayor parte
del periodo. Por consiguiente, la demanda mundial
podria aumentar en 2.8 millones de toneladas, o el
3.9%, al afio. Desde el punto de vista de los por-
centajes, el aumento del consumo para fines no
comestibles seria mayor que para fines que si lo
son.

¢ Qué significan estos dos casos para los precios?

Como primera medida queremos anotar que estos
dos casos tendrian ésto en comun, o sea que los
precios seguirdn moviéndose en ciclos, indepen-
dientemente de si se materializa uno u otro caso,
por cuanto los factores que en general encontra-
mos constituyen factores que influyen en los ciclos,
seguirdn su curso en uno u otro caso. Sin embargo,
la amplitud y el nivel promedio de los precios de
cada ciclo variara significativamente de caso a caso.

En el primer escenario, el nivel promedio de los
precios durante el primer quinquenio de los noven-
ta serd& mucho mas alto y las fluctuaciones mucho
mas amplias que en el segundo escenario, por cuan-
to durante los cinco afios, la tasa de aumento de
produccion de aceites de palma, lauricos y los doce
aceites y grasas en total, sera menor que durante
los ochenta y los setenta.

Aunque a primera vista los precios altos podrian
parecer un incentivo para los productores y los
paises, tienen una desventaja, puesto que fomentan
el aumento de cultivos y produccion en otros pai-
ses. Facilita el subsidio por parte de los gobiernos,
abaratando los costos, y crea un incentivo para los
productores, ofreciendo mayores ganancias, incluso
en los paises de baja produccién. Asi mismo, los
precios altos influyen en la demanda mundial. Por
lo tanto, a la larga, los precios altos van en detri-
mento de los productores de aceites de palma y
lauricos del Sureste Asiético.

Por el contrario, el segundo escenario presentaria
niveles de precio mucho mas bajos y fluctuaciones
menos amplias. De hecho, ésto podria significar
que los precios se ubicaran cerca de los costos de
produccién de las palmas de aceite y coco del Su-
reste Asiatico durante el periodo, colocandose re-
petidamente por debajo de los mismos y no sola-
mente durante un corto periodo. El volumen de las
existencias y la relacién existencias/uso, tanto para
los aceites de palma y lauricos como para los doce
restantes, seria el motivo Unico mas importante
para la depresion. Tendriamos entonces los exce-
dentes estructurales, o sea persistentes, a los cuales
todos los productores temen.

Por supuesto, los precios bajos tendran ciertas ven-
tajas. Desestimularan la siembra de palmas de acei-
te y coco en otras zonas del mundo, por lo general
menos productivas. Asi mismo, desalentaran los
subsidios de los gobiernos de América del Norte y
del Sur, y de la C.E.E., canalizados hacia el aumen-
to de las siembras y el rendimiento, cuyas tasas
serian mas altas, de ser los precios buenos.

No obstante, en muchos paises ni siquiera los pre-
cios bajos desalentarian a los gobiernos en su afan
por convertirse en autosuficientes, entre los cuales
contamos, principalmente, India, La Unién Sovié-
tica y China, cuyas economias dependen de planes
a largo plazo, independientes de los mercados



mundiales. Su empefio en la autosuficiencia surge,
principalmente, por razones de divisas, y politica
agricola y social interna. Por consiguiente, cabria
esperar que la produccidon de aceites de mani, col-
za, girasol y soya de los tres paises continle au-
mentando significativamente, incluso en el escena-
rio Il.

Por lo tanto, como la Tabla 5 lo indica, el escena-
rio Il desalentara, aunque ligeramente, la produc-
cion de aceites de girasol y colza, y no afectara en
nada a la de aceite de mani, en comparacién con el
escenario |. La Unica afectada substancialmente por
los precios bajos serd la produccién mundial de
soya, el "proveedor residual" de todo el sector.
Ademas de los aceites de girasol y colza, la produc-
cion de aceite de pescado y sebo también puede
verse ligeramente afectada. Sin embargo, en térmi-
nos generales, no es muy probable que la escasez de
incentivos sea lo suficientemente pronunciada
como para evitar la caida, no solamente temporal,
de los precios de los aceites de palma y lauricos a
niveles inferiores a los costos de produccion, duran-
te el primer quinquenio de los noventa.

¢Qué pueden hacer los productores para evitar que
se materialicen las funestas circunstancias del esce-
nario 11? ¢Coémo remediarlo?

La demanda de harina constituye una limitante a
lo que los productores de semilla de aceite pueden
hacer. Ya lo vimos en la descripcion del escenario
.

Por lo tanto, los ajustes necesarios de oferta a de-
manda dependen, principalmente, de los producto-
res de palma de aceite y también, hasta cierto pun-
to, de los productores de cocoteros.

Entre los posibles remedios, veo, principalmente,
los siguientes:

1) Desacelerar la expansion de nuevas siembras. No
tocar la selva virgen del Sureste Asiatico.

2) Aumentar la participacion de los cultivos exis-
tentes y abrir nuevos mercados para fines comes-
tibles y no comestibles, incluyendo combustible.

3) Reducir los costos de produccién mediante opti-
mizacion tecnologica.
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