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Tendencias históricas de las áreas 

sembradas con oleaginosas 

D u r a n t e los ú l t imos 2 0 - 2 5 a ñ o s 
s e h a i n c r e m e n t a d o r á p i d a 
m e n t e el cultivo de soya en el 
m u n d o , a l r e d e d o r d e 2 , 2 % 
a n u a l . A u n q u e e l r end imien to 
t a m b i é n ha a u m e n t a d o , l o ha 
h e c h o d e m a n e r a m á s l e n t a 
(1,4%). La colza p a s a por u n a 

s i tuac ión similar , p u e s su á rea 
s e h a i n c r e m e n t a d o e n 4 , 3 % 
a n u a l e n e se m i s m o per íodo , 
m i e n t r a s e l r e n d i m i e n t o h a 
crecido 2 , 1 % . 

La s i tuac ión de la p a l m a de 
acei te es diferente. Casi todo el 
c rec imiento se ha d a d o en á r ea 
y , a u n q u e se ha m e j o r a d o e l 
rendimiento , és te no ha sido t an 
notorio. Sólo del 0 ,8% a n u a l . 

1. LMC International. 
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Tendencias de oleaginosas en áreas y 

rendimientos en los países productores 

claves 

En Argent ina y Bras i l se ha i n c r e m e n 
tado r á p i d a m e n t e e l á r e a cu l t ivada de 
soya. En Argen t ina , e s t a o l eag inosa 
logró conver t i r se d u r a n t e los ú l t imos 
diez a ñ o s en e l g r a n o m á s i m p o r t a n t e , 
y e n B r a s i l , a u n q u e h a s i d o m u y 
r e c i e n t e e l p r o c e s o , h a t o m a d o t a l 
i m p o r t a n c i a q u e s o b r e p a s ó a m p l i a 
m e n t e el cultivo del maíz . La z o n a líder 
es la región cen t ro occidenta l . 

En China e l á r ea de s i embra de soya 
no ha tenido c a m b i o s re levan tes en los 
ú l t imos 40 a ñ o s ; s in embargo , la colza 
p r e s e n t a u n c rec imiento i m p o r t a n t e . 
E n l a U n i ó n E u r o p e a l a s á r e a s d e 
s i e m b r a de co lza y del g i r a so l h a n 
c r e c i d o r á p i d a m e n t e , p e r o e n los 
ú l t imos a ñ o s l a modif icación en l a s 
políticas h a n entorpecido es te proceso. 

En E s t a d o s Unidos l a soya se ha 
es tabi l izado, pe rmi t i endo c o m p a r a r l a 
con la s i tuac ión del cultivo del maíz . 
Mien t ras q u e en India , e l c rec imien to 
en e l á r e a de cultivo de soya ha sido 
d r a m á t i c o , c o m o lo ha sido e l de la 
colza. E l r e n d i m i e n t o de m u c h a s de 
las c o s e c h a s m á s i m p o r t a n t e s , inclu
yendo e s t a s dos o leaginosas ha crecido 
a t a s a s es tables , a p r o x i m a d a m e n t e 2% 
a n u a l d u r a n t e los ú l t i m o s 40 a ñ o s . 

En la Figura 1 se obse rvan las á r e a s 
s e m b r a d a s de p a l m a en Malasia , Sa-
b a h y S a r a w a k ; el l íder es la P e n í n s u l a 
de Malas ia , s egu ida de S a b a h y por 
ú l t imo S a r a w a k . 

Vale l a p e n a m e n c i o n a r q u e e n 
Malas ia e I ndones i a el á r e a cu l t ivada 
h a tenido u n r áp ido c rec imiento . E n 
el ca so de Malas ia el c rec imiento e s t á 
c o n c e n t r a d o e n S a b a h y S a r a w a k , 
m i e n t r a s q u e en Indones i a lo e s t á en 
S u m a t r a y en Ka l imanta . 

C o m p a r a d o con el c a u c h o , e l com
p o r t a m i e n t o h is tór ico del á r e a cul t i 

v a d a de l a p a l m a de ace i t e ha s ido 
c rec ien te en fo rma notor ia , m i e n t r a s 
el del c a u c h o ha t end ido a d i s m i n u i r 
en los ú l t imos 40 a ñ o s . 

Contexto de las oleaginosas en el mundo 

La soya, la colza y el girasol h a n ten ido 
niveles de c rec imiento i m p o r t a n t e s . Se 
e n c u e n t r a n en m u c h a s regiones en las 
q u e las o l eag inosas c u b r e n h a s t a e l 
5 0 % de la superficie cul t ivable . 

En la F igura 2 se p u e d e a p r e c i a r 
q u e la colza y el girasol h a n sido t rad i -
c iona lmen te los cul t ivos m á s fuertes 
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en c rec imien to . Al m i s m o t i empo , el 
algodón ha ca ído y el maíz ha logrado 
m a n t e n e r s e , a p e s a r de q u e és te ú l t imo 
no se c o n s i d e r a en el m i s m o nivel de 
las o leag inosas . 

De o t ra pa r t e , la soya se ha conver
tido en u n a fuente impor t an te de aceite 
vege ta l . La d i f e r e n c i a e n t r e s o y a y 
p a l m a h a ven ido p r e s e n t a n d o var ia
ciones r ec i en t emen te , pero la p a l m a es 
m á s fuerte en su posic ión como pr in
cipal expor t ador de acei te (Fig. 3). Es to 
se debe a q u e las o leag inosas a n u a l e s , 

como la soya, p u e d e n ser p r o c e s a d a s 
e n l u g a r e s d i ferentes d e d o n d e h a n 
sido p r o d u c i d a s , cosa q u e no ocur re 
con la pa lma . 

D u r a n t e los ú l t i m o s 4 0 a ñ o s , l a 
soya ha sido la líder en la p roducc ión 
de ace i tes , pero la p a l m a de acei te le 
ha ido s iguiendo los p a s o s . 

Cómo funciona el mercado de aceites 

vegetales 

Con a l g u n a s excepciones , existe u n a 
fuerte corre lación en t re los cos tos de 
p roducc ión de un país y la t a s a de cre
c imiento de su p roducc ión de acei te . 
Las excepciones se p r e s e n t a n en a q u e 
llos p a í s e s d o n d e la polít ica agrope
c u a r i a d i s to r s iona los precios locales, 
des l igándolos de los q u e r igen en el 
m e r c a d o in te rnac iona l . 

En el caso de la Unión Europea , los 
cos tos de p roducc ión s o n a l tos , pe ro 
los p roduc to re s rec iben subs id ios . 

Determinantes de la demanda de 

aceite y torta 

En E s t a d o s Unidos , los ú l t imos 40 a 
45 a ñ o s e l c o n s u m o per cáp i ta de los 
a c e i t e s v e g e t a l e s p r á c t i c a m e n t e s e 
triplicó en comparac ión con el de azú 
car , como se observa en la F igura 4 . 
El p u n t o es q u e la d e m a n d a de es tos 
acei tes t iene en nor teamér ica la t a s a 
de c rec imiento m á s fuerte, igual q u e 
en m u c h o s o t ros pa íses . 

En Ch ina el ritmo de crecimiento es 
todavía mayor. En el mismo lapso se 
multiplicó por seis, como se refleja en la 
Figura 5. También en India ha crecido 
fuer temente el c o n s u m o per cápita. 

Correlación entre PIB per cápita y la 

demanda de aceite y tortas 

T a n t o e n p a í s e s con a l tos i n g r e s o s 
como en los de bajos ingresos y en las 
economías en t rans ic ión (como Rusia), 
el crecimiento de la d e m a n d a de g rasas 

164 PALMAS 



Perspectivas del sector de las oleaginosas para el 2015 

y acei tes s u p e r a el de la mayor ía de 
a l imentos bás i cos . 

Hay u n a a l t í s ima corre lac ión en t r e 
e l c r e c i m i e n t o del p r o d u c t o i n t e r n o 
b r u t o pe r c á p i t a y l a d e m a n d a d e 
acei tes y t o r t a s en todos los pa í se s . 

Balanza entre la demanda mundial de 

aceites y tortas 

U n o d e los a s p e c t o s m á s s o b r e s a 
l ientes del sec tor global de las semi l las 
o leaginosas es q u e el p romed io tota l 
de las t a s a s de crec imiento de la de
m a n d a de ace i t e s y t o r t a s h a n s ido 
v i r t u a l m e n t e i d é n t i c a s d u r a n t e los 
ú l t i m o s 40 a ñ o s , y e s a r e l ac ión se 
m a n t i e n e es tab le . 

En la prác t ica , la d e m a n d a de to r t a 
proté ica es cas i el doble del nivel de la 
d e m a n d a de a c e i t e s y g r a s a s en e l 
m u n d o . 

Balanza de importaciones y 

exportaciones en aceites y tortas 

En la Figura 6 se p u e d e n ver las expor
t ac iones n e t a s de acei tes d e s d e Argen
t ina d e 1 9 9 5 / 9 6 h a s t a 2 0 0 1 / 0 2 . L a 
b a r r a gris ind ica e l acei te q u e ha sido 
p r o c e s a d o en Argen t ina y e x p o r t a d o 
como p roduc to . La b l a n c a es el acei te , 
pe ro expor tado en semilla. A m b a s ex
por tac iones h a n crecido. 

En Bras i l (Fig. 7) se o b s e r v a un 
pa t rón algo diferente. Hay m u c h a s m á s 
expo r t ac iones de acei te en semi l l a s . 
Adic iona lmente , las expor tac iones de 
acei te p r á c t i c a m e n t e s e h a n m a n t e 
nido es t ab les . Es u n a reacc ión a l c a m 
bio de polí t icas i n t e r n a s del pa í s . 

Al otro lado de la ba lanza se e n c u e n 
t r a n las impor tac iones . En las de Chi
na (Fig. 8) se p u e d e ap rec ia r u n a d is 
m i n u c i ó n en las c a n t i d a d e s de acei te , 
p e r o u n c r e c i m i e n t o m u y fuer te e n 
semi l las o leag inosas , lo cua l impl ica 
q u e se ha elevado la capac idad de m o 
l ienda de ese pa í s . 
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En c u a n t o a las impor tac iones chi
n a s d e t o r t a , e l c r e c i m i e n t o s e h a 
p r e s e n t a d o a la m i s m a t a s a (Fig. 9). 
Claro que , debido a los exceden tes de 
s e m i l l a s , d e b e r á e x p o r t a r d u r a n t e 
var ios a ñ o s p a r a lograr e l ba l ance . 

De otro lado, en la Figura 10 se p u e 
d e n ver l a s e x p o r t a c i o n e s n e t a s d e 
acei te de E s t a d o s Unidos, q u e m u e s 
t r a n q u e l a fuente m á s i m p o r t a n t e de 
expor tac iones son las semi l las no pro
c e s a d a s , p u e s e l acei te en ocas iones 
h a n ten ido q u e impor tar lo . 

En la F i g u r a 11 se o b s e r v a n l a s 
expor tac iones i ndones i a s de acei te de 
p a l m a . Es te pa ís ha p r e s e n t a d o creci
m i e n t o d e l a s v e n t a s a l e x t r a n j e r o 

t an to de acei te c r u d o como de refina
do , y e spec ia lmen te de es te úl t imo. 

Desde Malas ia cas i todo fue expor
t ado en forma de ref inado, pero se ha 
visto a lgún crec imiento de las expor
tac iones de c r u d o en los ú l t imos a ñ o s 
(Fig. 12). 

En r e s u m e n , en t re los p roduc to res 
de soya Argent ina es el mayor expor
t ador de p r o d u c t o s de acei te y to r ta , 
debido a s u s polí t icas de incent ivos a 
las e x p o r t a c i o n e s . Al m i s m o t iempo, 
Es t ados Unidos y -cada día m á s Brasil-
, e s t án expor tando semil las . 

De otro lado, la forma de expor ta 
ción de acei te de pa lma e s t á influen
c i a d a por va r ios a s p e c t o s , como los 
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incent ivos a la impor tac ión de c r u d o 
en India , Malasia e Indones i a p a r a se r 
ref inado loca lmente . 

Impacto de las tarifas de importación 

sobre la molienda 

H a h a b i d o u n c rec imien to i n u s i t a d o 
en la capac idad de mol i enda en C h i n a 
e India, en t re los pa í se s i m p o r t a d o r e s , 
y en la de Argent ina, en t re los expor ta 
do res . La c a p a c i d a d ha crecido m á s 
en los pa í ses i m p o r t a d o r e s q u e en los 
expor tadores , pe ro u n a g r an pa r t e d e 
la capac idad es subu t i l i zada . India , la 
ex Unión Soviética y C h i n a p r e s e n t a n 
las t a s a s de ut i l ización m á s ba jas . 

Protección natural y efectiva para 

molienda y refinación 

Existen dos fuentes de protección p a r a 
p rocesadores . La p r i m e r a es la p ro tec
ción n a t u r a l , b a s a d a en la localización, 
y la o t ra , la p ro tecc ión efectiva, po r 
medio de a rance le s . 

La p r o t e c c i ó n efect iva de la m o 
l ienda de fríjol soya es nega t iva en In
dia, p u e s t o q u e es vend ida a l m i s m o 
precio q u e la expor t ada . La protecc ión 
efectiva de la ref inación de ace i te de 
p a l m a c rudo es a l t a en India , inclu
sive d e s p u é s de los rec ien tes cor tes en 
los a r ance l e s de la oleína RBD. 

En la F i g u r a 13 se o b s e r v a n los 
niveles de protección en var ios pa í ses . 
Por e jemplo , en Egipto la d i ferencia 
en t r e el flete i n t e rnac iona l por t one 
l ada de soya n o r m a l m e n t e es a l rede
dor de 4 dó la res m á s b a r a t o q u e im
p o r t a r 8 0 0 k i logramos de t o r t a o 180 
de acei te . E s t a e s l a p ro tecc ión n a t u 
ral . P a r a e s t a época , debido a los a l tos 
niveles de fletes, la pro tecc ión n a t u r a l 
es m á s fuerte, pe ro el p romedio ser ía 
4 dó la res . 

Las mol iendas en Egipto t ienen u n a 
forma de protección n a t u r a l , lo cua l 
r e p r e s e n t a u n a v e n t a j a s o b r e l a s 
m o l i e n d a s en A r g e n t i n a y en o t r o s 
pa í se s . También por r azón de las dife
r enc i a s en t r e los a r a n c e l e s de impor
tac ión h a y o t ra forma de pro tecc ión; 
aqu í se paga el 1%, m i e n t r a s q u e por 
el acei te se debe paga r el 3% y por tor ta 
e l 2%. E s t a es u n a forma de protección 
mayor . 

Como se p u e d e ver, C h i n a y o t ros 
pa í se s t ienen u n a fuerte pro tecc ión . 

En l a F i g u r a 14 se r e s u m e n los 
r e s u l t a d o s de los p a í s e s q u e t i enen las 
m á s f u e r t e s p r o t e c c i o n e s e fec t ivas , 
e s to e s , obv iamen te , m á s a r a n c e l e s . 
Por ejemplo en J a p ó n , son m u y ele
vados los a r a n c e l e s s o b r e la impor 
tación de aceite. Las mol iendas de soya 
rec iben 20 dó la res por t o n e l a d a por 
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concepto de protección. Ot ros pa í ses 
p ro tecc ion is tas son Ch ina , Egipto y la 
Unión E u r o p e a . 

Por su lado, si en India se importa 
soya p a r a p rocesa r l a y vende r en el 
mercado doméstico, los aranceles no son 
t an fuertes como para da r u n a protec
ción natural ; es u n a forma de protección 
negativa y es por ello por lo que en la 
mayor ía de a ñ o s se m u e s t r a a India 
como u n a exportadora ne ta de colza. 

En la F igura 15 se observa la pro
tecc ión efectiva p a r a r e f inadores de 
acei te de p a l m a en los pa í se s impor
t a d o r e s . Ind ia t i ene u n a p ro tecc ión 
m u y fuerte: cas i 25 dó la res por tone
lada de acei te ; t a m b i é n en la Unión 
E u r o p e a son m u y protegidos . En los 
o t ros pa í s e s , no t an to . 

Proyecciones de áreas para las 

oleaginosas más importantes 

La soya en Argent ina va a c recer a tal 
velocidad, q u e en e l a ñ o 2 0 1 5 repre 
s e n t a r á a l rededor del 7 5 % de la supe r 
ficie a rab le . En Brasil a lcanzará el 60% 
y, en E s t a d o s Unidos , por la falta de 
t e r r e n o s y la c o m p e t e n c i a con o t ros 
cult ivos como el maíz, s e r á del 3 5 % 
(Fig. 16). 

La Figura 17 m u e s t r a el á rea de las 
cosechas que m á s compiten en Brasil. 
La c a ñ a de azúcar tiene un crecimiento 
moderado en comparación con el total. 
La soya excederá los 20 mil lones de 
hec tá reas p a r a e l a ñ o 2015 . Un da to 
interesante lo representa el hecho de que 
la superficie total se incrementará en
tre 50 y 60%) en los próximos 12 años . 

En l a F i g u r a 18 se ven l a s p r o 
yecc iones de las á r e a s de soya y de 
colza como porcenta je del á r e a tota l 
a rab le en C h i n a e India. Puede obser 
va r se q u e en China va a d i s m i n u i r el 
á r ea s e m b r a d a en soya, m i e n t r a s q u e 
en India a u m e n t a r á . 

Así, p a r a ir a la pa r con el rápido 
crec imiento en la d e m a n d a de acei tes 
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y to r t a s , la par t ic ipac ión de las olea
ginosas en las á r e a s totales t e n d r á q u e 
s e g u i r s u b i e n d o . E n S u r a m é r i c a l a 
proporción de la soya l legará a niveles 
m u y a l tos , po r la e x p a n s i ó n del á rea . 
C h i n a e India no c o m p e t i r á n en los 
i nc r emen tos de á r e a de s i e m b r a s , po r 
falta de n u e v o s t e r r enos . 

Proyecciones en la balanza oferta/ 

demanda 

U n a p r e g u n t a m u y frecuente e s ¿ c u á l 
s e rá la diferencia en t r e la p r o d u c c i ó n 
y la oferta de acei te y tor ta en el fu
t u r o ? No se e spe ra q u e e l p a t r ó n h i s tó 
rico vaya a c a m b i a r m u c h o . El creci
mien to futuro del acei te y el de la to r t a 
t e n d r á n la m i s m a velocidad. 

E s u n a ba l anza m u y compl icada . 
Como se s abe , el p rocesamien to de la 
p a l m a e s m u y i n t e n s i v o e n ace i t e , 
m i e n t r a s l a soya es m á s g e n e r a d o r a 
de tor ta . 

Y en la mi t ad se t iene lo q u e se de 
n o m i n a "semil las suaves" , como colza 
y girasol , q u e t a m b i é n p o d r á n p e s a r 
en la ba lanza . 

A nivel regional se v isual izan dife
r enc ia s en las t a s a s de c rec imiento . 
En Asia y el Or iente Medio la d e m a n d a 
de acei te va a c recer m á s r á p i d a m e n t e 
q u e la oferta. Es decir, c recerá la nece 
s idad de impor ta r . 

En Lat inoamérica y el Caribe la pro
d u c c i ó n va a s u p e r a r la de Nor t e 
amér i ca d e s p u é s de 2 0 0 5 . Asia y el 
Oriente Medio c o n c e n t r a r á n la m a y o r 
pa r t e del c rec imien to de p roducc ión 
en el fu turo . 

N u e s t r a proyección es q u e Indone 
s i a t e n d r á l a t a s a m á s f u e r t e d e 
c rec imiento en acei te de pa lma ; la de 
Malasia s e rá un poco m á s baja. Dentro 
de a l rededor de seis a ñ o s Indones i a 
r e b a s a r á a Malas i a como fuen te de 
p a l m a de acei te . 

Para r e s u m i r , los l íderes del fu turo 
en la p roducc ión de acei te e s t a r á n en 

L a t i n o a m é r i c a , q u e va a a v e n t a j a r 
c a d a vez m á s a las regiones p r o d u c 
t o r a s de tor ta . I ndones i a p ron to s u 
p e r a r á a Malas ia en acei te de p a l m a . 
La soya s egu i r á s i endo la fuente de 
acei te n ú m e r o u n o . 

Distribución de los excedentes de 

torta y aceite 

En acei tes , C h i n a e India s e r á n los paí
ses con los mayores fal tantes . Indone
s ia , A r g e n t i n a y Bras i l m u y p r o n t o 
se rán excedentar ios , como Malasia. En 
poco t i empo C h i n a t e n d r á l a m i s m a 
condición de la Unión E u r o p e a como 
i m p o r t a d o r a n e t a de to r t a . Brasi l se 
conver t i rá en el mayor expor tador de 
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torta j u n t o con Argent ina, ce r r ando la 
b recha con E s t a d o s Unidos . 

En la F igura 19 se reflejan los paí
ses con exceden tes de acei te d u r a n t e 
var ias épocas de m á s o m e n o s 10 a ñ o s . 
En c a d a época, Malas ia ha sido his tór i 
c a m e n t e el pa ís con los m a y o r e s exce
d e n t e s . Pero en el fu turo los o t ros paí
ses van a ce r r a r la b r e c h a con Malasia . 

Pa ra los a ñ o s 2 0 1 2 - 2 0 1 5 , Brasil, Ar
gen t ina e Indones i a e s t a r á n m u y ce rca 
de Malas i a , no a s í E s t a d o s Un idos , 
cuyo crec imiento se r educ i r á . 

Pauta de comercio futuro en tortas y 

aceites 

Ent re los t res g r a n d e s de la soya, Es ta 
dos Unidos c o n t i n u a r á m u y inc l inado 
hac ia la expor tac ión de soya, m i e n t r a s 
Argent ina p r o m o v e r á s u s p r o d u c t o s y 
Brasil se i rá por la opción in te rmedia . 

C h i n a i m p o r t a r á l a m a y o r pa r t e de 
soya -casi 5 mil lones de t one l adas p a r a 
2 0 1 5 - y la Unión E u r o p e a m a n t e n d r á 
el b a l a n c e en t r e semil las y tor ta . India 
s e r á l a m á s g r a n d e i m p o r t a d o r a d e 
ace i t e con 11 mi l lones de t o n e l a d a s 
p a r a e l 2 0 1 5 , u n a s t r e s mi l lones de 
tone ladas m á s q u e Ch ina . 

Proyecciones de precios y costos de 

producción 

En la Figura 20 , p a r a e l 2 0 0 0 se ha 
e l iminado la inf luencia de la inflación; 
c o m o se aprec ia , los prec ios rea les de 
acei te de soya d u r a n t e los ú l t imos 50 
a ñ o s h a n sido m u y volátiles. 

E n l a F i g u r a 21 s e p r e s e n t a l a 
m i s m a gráfica p a r a e l acei te de pa lma , 
q u e t a m b i é n es volátil , pe ro a largo 
p l azo s e a p r e c i a l a t e n d e n c i a d e s 
c e n d e n t e . 

E s t a s t endenc i a s s e obse rvan p a r a 
cas i todos los p r o d u c t o s agrícolas en 
el m u n d o . Los precios rea les caen en 
el t i empo, t í p i camen te en el rango de 
1,75 a 2 , 7 5 % a n u a l . 

Los g ranos , la to r t a y la soya t ien
d e n a e s t a r en lo m á s bajo de es te r a n 
go, m i e n t r a s q u e los acei tes vegetales 
t i e n d e n a e s t a r en lo m á s a l to ; s in 
embargo , el precio real del acei te de 
coco h a tenido u n a ca ída m á s suave . 

Tendencias de los costos reales en el 

largo plazo 

En genera l , la reub icac ión de la pro
ducc ión que se ve p a r a la mayor ía de 
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l a s m a t e r i a s p r i m a s , ya s e a s o y a o 
p a l m a d e a c e i t e , t i e n d e h a c i a los 
l u g a r e s m e n o s c o s t o s o s del m u n d o ; 
como la soya en Brasil y Argent ina . 

C la ramente p a r a aceite de p a l m a la 
mayor d inámica ha sido de Malas ia e 
I n d o n e s i a , p e r o C o l o m b i a t a m b i é n 
juega un papel m u y impor t an te como 
productor rentable cuya producción ha 
venido creciendo con relación al total 
mund ia l , m ien t r a s q u e en pa í ses como 
P a p ú a Nueva Guinea y Nigeria la pro
ducción ha caído en té rminos relativos. 

Para resumir , los cos tos reales de 
p r o d u c c i ó n d e a c e i t e h a n c a í d o a l 
m i smo r i tmo q u e los precios reales ; en 
o t r a s pa l ab ras , e l m e r c a d o funciona. 
La excepción es donde políticas nacio
nales de apoyo o políticas de comercio 
dis tors ionan e l mercado p a r a m a n t e n e r 
la producción en regiones de alto costo. 
U n o d e los p r o d u c t o s q u e m á s h a 
deca ído es e l ace i t e de coco, c u y o s 
costos de producción se h a n elevado. 

T a m b i é n h a y q u e h a c e r referencia 
a los cambios de ub icac ión de regiones 
de alto costo a regiones de bajo cos to , 
p a r a a y u d a r a reduc i r cos tos . Es to no 
e s só lo u n a c u e s t i ó n d e m e j o r e s 
p rác t i ca s agr ícolas o mejores t e c n o 
logías; t ambién influye el hecho de q u e 
la c a n a s t a que se u s a p a r a ca lcu la r e l 
p romedio m u n d i a l h a c a m b i a d o . P a r a 
e l ace i t e de p a l m a , I n d o n e s i a es la 
porción m á s g r a n d e d e e s a c a n a s t a ; 
p a r a la soya, Brasi l o c u p a la m a y o r 
pa r t e de e s a c a n a s t a , y es to es u n a 
d inámica impor tan te . Hay excepciones 
como en el caso del acei te de girasol , 
p a r a e l q u e la forma de la c a n a s t a ha 
c a m b i a d o en l a d i recc ión c o n t r a r i a . 
Es to es as í , po rque la a n t i g u a Unión 
Soviética, o lo q u e es a h o r a Rus ia y 
ot ros pa í ses , sufrió un colapso en la 
p roducc ión y a u n q u e no e r a u n o de 
los p r o d u c t o r e s de acei te de gi rasol de 
m á s ba jo c o s t o , a h o r a h a y m a y o r 
p roducc ión en regiones re la t ivamente 
m á s cos tosas . 

Comparación de precios y costos de 

producción 

Como se p u e d e ver en la F igura 22 , el 
cos to del acei te de soya se e s t á m o 
viendo en parale lo . De h e c h o , el r i tmo 
en la ca ída de los cos tos es l igeramente 
mayor q u e el de la ca ída de los precios . 
E s t a d i f e r e n c i a s e h a v e n i d o 
a m p l i a n d o l igeramente , pe ro es to no 
p u e d e c o n t i n u a r a s í p a r a s i e m p r e 
p o r q u e los precios no p u e d e n caer a 
cero. U n a pa r t e de e s t a función son 
las mejores p rác t icas agrícolas y mejor 
t e c n o l o g í a y l a o t r a p a r t e s o n los 
c a m b i o s de ub icac ión geográfica q u e 
se e s t án observando . Ninguno de es tos 
p u e d e c o n t i n u a r p a r a s i e m p r e ; los 
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c a m b i o s geográ f i cos l l e g a r á n a un 
p u n t o en q u e t e n d r á n q u e pa ra r ; Brasil 
e I n d o n e s i a c r e c e r á n h a s t a c i e r t o 
p u n t o , todos e s tos efectos l legarán a 
u n p u n t o l í m i t e p e r o c o n t i n u a r á 
h a b i e n d o u n de scenso e n t é rminos d e 
c rec imiento rea l en product iv idad . 

Esto t iene implicaciones p a r a la pal
m a d e ace i t e p o r q u e a u n q u e c l a r a 
m e n t e se h a n logrado a v a n c e s impor
t a n t e s en tecnología y r end imien to en 
c a m p o , p o r l a m i s m a n a t u r a l e z a 
p e r e n n e del cu l t ivo , e l a u m e n t o en 
r end imien to lleva m u c h o t i empo p a r a 
e x p r e s a r s e . 

De nuevo , en la F igura 23 vemos 
t e n d e n c i a s p a r a l e l a s e n t r e c o s t o s y 
precios . Aquí se p u e d e ver lo que p a s ó 
en 1995 expresado por l a b a r r a o s c u r a 
e n c a d a p e r í o d o . C o m e n c e m o s c o n 
p a l m a de acei te q u e es lo m á s impor
t a n t e . En 1985 los cos tos de p r o d u c 
ción e s t a b a n s ign i f i ca t ivamen te p o r 
deba jo de los p r e c i o s de l m e r c a d o , 
d a n d o a los p r o d u c t o r e s un m a r g e n de 
250 dó la res por t one l ada ; en e l a ñ o 
2 0 0 0 e s t e m a r g e n cayó pero todavía 
e r a g r a n d e . El otro m a r g e n g r a n d e es 
e l del acei te de girasol, q u e e r a m u y 
alto c u a n d o Rus ia dejó de se r p r o d u c 
tor y el p romedio de cos to de p r o d u c 
ción sub ió , as í q u e e l m a r g e n d ismi-

n u y ó . Más r ec i en temen te , e l acei te de 
p a l m a es el q u e ofrece a los p roduc 
tores e l m a r g e n promedio m á s alto. Un 
p u n t o i n t e r e s a n t e a q u í e s q u e e l 
m a r g e n p romed io del acei te de soya 
pe rmanece positivo y en un b u e n nivel, 
y viene m o s t r a n d o un ligero a u m e n t o . 

Así q u e los acei tes de pa lma , girasol 
y soya t ienen los m á r g e n e s m á s a m 
plios en t re prec ios y cos tos de p r o d u c 
ción y el acei te m e n o s exitoso es el de 
coco, q u e se e s t á moviendo a márgenes 
negat ivos . 

La t endenc ia general sugiere que los 
m á r g e n e s p a r a los acei tes de soya y 
p a l m a s e r á n los m á s ampl ios p a r a l a 
proyecc ión del a ñ o 2 0 1 5 , y q u e los 
m á r g e n e s p a r a los ace i tes de girasol y 
colza se i rán e s t r e c h a n d o . 

Pronóstico de los precios y producción 

de aceites láuricos 

Ent re es tos , e l acei te de pa lmis te es 
m u y i m p o r t a n t e . E l m a y o r d e t e r m i 
n a n t e del precio no es h a s t a qué p u n t o 
el me rcado valora m á s el aceite láurico 
c o m p a r a d o con acei tes no láuricos, co
mo el acei te c r u d o de pa lma , s ino del 
cambio en la par t ic ipación de la oferta. 

M u c h o s a n a l i s t a s p i e n s a n q u e e l 
eti leno j u e g a u n pape l i m p o r t a n t e e n 
la de t e rminac ión del precio. Como se 
s a b e , e l e t i leno es la m a t e r i a p r i m a 
a l te rna t iva del acei te láur ico en la in
d u s t r i a d e o l e o q u í m i c o s , p e r o e n 
n u e s t r o anál i s i s e n c o n t r a m o s q u e esto 
r e a l m e n t e no t iene m u c h a influencia 
en el precio del ace i te l áur ico com
p a r a d o con ot ros ace i tes . 

E l p r o l o n g a d o d e s c e n s o e n l a 
p a r t i c i p a c i ó n del ace i t e l á u r i c o con 
relación a la d isponibi l idad total elevó 
la p r i m a del precio . Es to ocurr ió d u 
r a n t e el per íodo de baja p roducc ión de 
acei te de coco y el acei te láur ico viene 
b á s i c a m e n t e de los acei tes de coco y 
de pa lmis te , as í q u e la p roducc ión fue 
m e n o r , de ta l m a n e r a q u e l a p r i m a 
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a u m e n t ó . Pero m á s r ec i en t emen te l a 
ca ída en p roducc ión de acei te de coco 
se ha visto c o m p e n s a d a por l a m a y o r 
p roducc ión de acei te de pa lmis te , po r 
t an to , s e g ú n los aná l i s i s , a largo plazo 
l a p r i m a d e p r e c i o d e los a c e i t e s 
l áu r i cos s e s i t u a r á l i g e r a m e n t e por 
enc ima del 18%. 

Conclusiones 

En ausenc ia de problemas políticos, co
mo en el caso del aceite de girasol en 
la an t igua URSS, las oleaginosas a n u a 
les p u e d e n s o s t e n e r u n c rec imien to 
a n u a l en rendimiento de 1,5 - 2 ,0%. 

Pa ra los cult ivos a rbóreos p e r e n n e s 
como p a l m a de acei te y coco es m á s 
difícil i n c r e m e n t a r los r e n d i m i e n t o s . 
E l r e n d i m i e n t o d e ace i t e d e p a l m a 
c r u d o h a a u m e n t a d o 0 , 8 % a n u a l 
m i e n t r a s q u e el r end imien to de acei te 
de coco ha d i s m i n u i d o . 

En Malas ia e Indones ia existe evi
denc ia q u e m u e s t r a q u e la f luc tuac ión 
de la t endenc i a de precios t iene g r an 
influencia en las n u e v a s s i embras . Sin 
embargo , la t endenc i a fundamen ta l en 
e s t a re lación es de de scenso . P a r a e l 
a ñ o 2 0 1 5 , e l á r e a en Malas ia se h a b r á 
es tabi l izado. 

Con relación a costos de producc ión 
y c r e c i m i e n t o de p r o d u c c i ó n , c o n 
excepción de aque l los pa í se s d o n d e 
debido a las polí t icas los prec ios lo
cales no r e a c c i o n a n a los prec ios del 
m e r c a d o m u n d i a l , como por ejemplo 
e n I n d i a , y h a s t a c i e r t o p u n t o e n 
E s t a d o s Unidos y la u n i ó n E u r o p e a , 
existe u n a c la ra relación inve r sa en
t re los cos tos de p roducc ión de acei te 
y las t a s a s de c rec imiento de p r o d u c 
ción. N u e s t r a inves t igación m u e s t r a 
q u e el m e r c a d o funciona, o sea , los 
pa íses de m e n o r cos to p r o d u c e n c a d a 
vez m á s acei te como es el caso de Co
lombia, Indones ia y Brasi l . 

E n t é r m i n o s d e l a d e m a n d a p e r 
cápi ta de ace i tes y t o r t a s en pa í se s de 
al tos y bajos ingresos , el c rec imien to 

en la d e m a n d a de ace i tes y g r a s a s es 
m á s al to q u e p a r a l a mayor ía de o t ros 
a l imen tos bás i cos como trigo, c a r n e , 
a z ú c a r , e tc . 

Un a u m e n t o del 1% en el PIB per 
c á p i t a i n c r e m e n t a l a d e m a n d a d e 
acei tes y t o r t a s en a p r o x i m a d a m e n t e 
0 ,7%. E s t a e s u n a h e r r a m i e n t a út i l 
q u e u s a m o s en n u e s t r a s proyecciones. 

La d e m a n d a m u n d i a l de t o r t a s pro-
te ín icas h a p e r m a n e c i d o cas i exac ta 
m e n t e a un nivel equiva len te al doble 
de la d e m a n d a m u n d i a l de acei tes y 
g r a s a s en los ú l t imos c u a r e n t a a ñ o s . 

Sobre el i m p a c t o de los i m p u e s t o s 
en el comercio in t e rnac iona l se p u e d e 
decir q u e en el sec tor de soya, Argen
t i n a expor ta p r i n c i p a l m e n t e acei te y 
t o r t a ( g r a c i a s a l o s i m p u e s t o s de 
expor tac ión) . E s t a d o s Unidos y Brasi l 
e x p o r t a n g r a n o s p r inc ipa lmen te . 

L a s e x p o r t a c i o n e s d e a c e i t e d e 
p a l m a se ven a fec tadas por el t i ra y 
afloje en t re los incent ivos a rance la r ios 
de importación en India que favorecen 
la impor tac ión de c r u d o p a r a refinar 
d e n t r o de la Ind ia , y los i ncen t ivos 
t r ibutar ios de exportación en Malasia e 
I n d o n e s i a , q u e e s t i m u l a n a los 
p roduc to res a refinar den t ro del país 
productor . 
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Protección n a t u r a l y efectiva p a r a 
los p rocesado re s . U n a forma efectiva 
d e p r o t e c c i ó n e s t á p r i n c i p a l m e n t e 
d e t e r m i n a d a p o r los a r a n c e l e s , q u e 
n o r m a l m e n t e son bajos. 

En India , la pro tecc ión efectiva de 
p r o c e s a m i e n t o d e s o y a e n l a z o n a 
cos te ra es negat iva , ya q u e los proce
sadores d e b e n expor t a r tor ta . 

La pro tecc ión efectiva de refinación 
de aceite de p a l m a c r u d o en India es 
al ta , inclusive d e s p u é s de la rec iente 
rebaja de a r a n c e l e s p a r a oleína RBD. 

En c u a n t o a m á r g e n e s de p rocesa 
mien to se e n c u e n t r a q u e a nivel m u n 
dial, l as polí t icas a r a n c e l a r i a s de n a 
ciones individuales p u e d e n de t e rmina r 
los m á r g e n e s de mol ienda y refinación. 

D u r a n t e la d é c a d a del o c h e n t a y 
comienzos de la d é c a d a del noven ta , 
l a s p o l í t i c a s d e l a U n i ó n E u r o p e a 
redujeron los m á r g e n e s de mol i enda a 
n ive les no r e n t a b l e s . E l m a r g e n de 
mol ienda es la diferencia en t r e el valor 
de la soya en g r a n o y la t o r t a o acei te 
q u e p u e d a se r p roduc ido . 

Los incent ivos t r i bu ta r io s de expor
tación en el s u r e s t e as iá t ico y en Ar
g e n t i n a e s t i m u l a n e l p r o c e s a m i e n t o 

p a r a expor t ac ión y c o n t i n ú a n r e d u 
c iendo los m á r g e n e s g lobales , como 
t a m b i é n lo h a c e el s i s t e m a indio de 
a r ance l e s de impor tac ión . 

Mirando la proyección de á r e a s de 
o leaginosas se e n c u e n t r a q u e p a r a i r 
a la p a r con el rápido crec imiento en 
la d e m a n d a de a c e i t e s y t o r t a s , la 
par t ic ipac ión de las o leag inosas en las 
á r e a s t o t a l e s t e n d r á q u e s e g u i r 
s u b i e n d o . 

E n S u r a m é r i c a l a p r o p o r c i ó n d e 
t ier ra cu l t ivada con soya l legará a al
tos niveles y el c r ec imien to en p r o 
ducción se b a s a r á sólo en la expans ión 
del á r ea cul t ivable en Brasil , en pa r 
t icular , y s egún n u e s t r a s proyecciones 
Bras i l r e p r e s e n t a r á e l 70%. 

En c u a n t o a los fu turos l íderes en 
p roducc ión , los p r o d u c t o r e s de soya 
la t inoamer icanos t o m a r á n la de lantera 
sobre t odas las o t ras regiones en pro
ducc ión de tor ta . 

En aceite de pa lma, Indonesia pron
to s u p e r a r á a Malasia; j u n t o s d a r á n a 
Asia u n a ampl ia de l an te ra en p roduc 
ción de aceite. 

S i n e m b a r g o , e l a c e i t e d e s o y a 
segui rá s iendo la fuente m á s g rande 
de aceite del m u n d o , m a n t e n i e n d o u n a 
diferencia e s t ab l e con la p roducc ión 
de acei te de pa lma . 

En c u a n t o a excedentes y déficit en 
acei tes y t o r t a s , China e India s e r á n 
los p a í s e s d o m i n a n t e s en déficit de 
ace i tes . 

C h i n a se a p r o x i m a r á a la Unión 
E u r o p e a en t é rminos de déficit ne to 
de tor ta . 

Indonesia , Argentina y Brasil p ronto 
a l c a n z a r á n el nivel de exceden tes de 
acei te de Malasia . 

Brasil t end rá el mayor excedente de 
tor ta , seguido por Argent ina y Es t ados 
Unidos . 
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