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Balance econémico del sector palmero
colombiano en el primer trimestre de 2019

—

Desempeno productivo del sector
palmero colombiano

Produccion de aceite de palma

Durante el primer trimestre de 2019 la produccion de acei-
te de palma continué evidenciando un desempefio posi-
tivo. Particularmente, la de aceite de palma crudo fue de
469.423 toneladas, un crecimiento del 7 % respecto a las
438.389 toneladas obtenidas a marzo de 2018, lo que indi-
ca un aumento interanual del orden de 31.034 toneladas.

En los tres primeros meses del afio se produjeron valores
superiores a la produccién histérica del sector en Colom-
bia durante ese periodo. Sin embargo, de acuerdo con
pronosticos de Fedepalma, se espera que la dinamica
tenga una leve caida en lo que resta del primer semestre
de 2019, dados los efectos generados por la sequia del
afno 2018 en las zonas Norte y Central, y la presencia de
algunas afectaciones fitosanitarias (Figura 1A).

Produccion de almendra de palma

Durante el primer trimestre de 2019 se produjeron 100.082
toneladas de almendra de palma. Esta produccién aumen-
t6 en 10 % con respecto a las 91.129 toneladas producidas
en el mismo periodo de 2018 (Figura 1 B).

Desempeno regional 2016-2019

Durante los tres primeros meses de 2019 todas las zonas
reportaron crecimiento en la produccion de aceite de
palma con respecto al mismo periodo de 2018 (las zonas
Centro y Suroccidental reportaron crecimientos superio-
res al 14 %). Del mismo modo, las zonas Oriental, Cen-
tral y Norte presentaron crecimientos en la produccion de
almendra de palma con respecto a 2018. Finalmente, al
analizar el periodo completo 2016-2019 (primer trimestre),
se evidencia que todas las zonas presentaron crecimien-
tos sostenidos en la produccion de aceite de palma, caso
distinto para la almendra de palma (Tabla 1 y Tabla 2).

Figura 1.

A. Produccion mensual de aceite de palma crudo
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Colombia. Produccién mensual de aceite de palma crudo (A) y almendra de palma (B), 2016-2019
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Tabla 1.

Enero - Marzo

Colombia. Producciéon de aceite de palma crudo por zonas. Enero-marzo, 2016-2019

Variacion 18/19

2017 2018 Abs %
Oriental 147.398 194.152 194.319 203.467 9.148 4,7 %
Central 96.605 128.213 131.594 150.639 19.046 14,5 %
Norte 65.561 93.912 103.388 103.517 129 0,1 %
Suroccidental 6.090 7.766 9.088 11.799 2.1 29,8 %
Total 315.654 424.043 438.389 469.423 31.034 71 %

*Cifras con corte al 07 de mayo de 2019 / Fuente: Fedepalma — Sistema de Informacién Estadistica del Sector Palmero, Sispa

Enero - Marzo

Tabla 2. Colombia. Produccién de almendra de palma por zonas. Enero-marzo, 2016-2019

Variacion 18/19

2017 2018 Abs %

Oriental 27.359 33.942 33.702 35.753 2.051 6 %
Central 23.597 30.554 29.657 35.837 6.180 21%
Norte 17.365 23.148 27.281 28.101 820 3%
Suroccidental 303 547 490 391 -99 -20 %
Total 68.625 88.191 91.129 100.082 8.953 9,8 %

*Cifras con corte al 07 de mayo de 2019 / Fuente: Fedepalma — Sistema de Informacion Estadistica del Sector Palmero, Sispa

Participacién por zonas en la
produccién nacional de aceite de
palma crudo y almendra de palma
2016-2019

Las zonas Oriental y Central se caracterizaron por tener
la mayor participacion en la produccion nacional de
aceite de palma crudo y almendra de palma durante el
periodo enero-marzo de 2019 (Figura 2 Ay B).

Comportamiento del mercado
nacional y las exportaciones

Ventas en el mercado doméstico

Durante el periodo enero-marzo de 2019 las ventas loca-
les de aceite de palma llegaron a 183.000 toneladas, 2 %
menos que el primer trimestre de 2018. La disminucién
tuvo lugar en las menores compras de aceite de palma
en los segmentos de biodiésel y de alimentos concen-

trados, mientras que la industria de aceites y grasas
comestibles registré un nivel de compras estable. Esta
situacion fue originada por las dos sefales de precio de
venta para el aceite de palma en el mercado local, como
consecuencia de la no lectura del FEP Palmero por parte
del Ministerio de Minas y Energia en la fijacion de precios
del biodiésel, y una mayor competitividad del frijol soya
en el segmento de concentrados, generando una menor
colocacién de aceite de palma de produccion local en el
mercado nacional (Figura 3A).

En ese orden de ideas, si bien la demanda nacional de
biodiésel aumentd 10 % en el primer trimestre de 2019
frente al mismo periodo del afio anterior, de acuerdo
con datos de Fedebiocombustibles; al pasar de 128.304
a 140.593 toneladas, esta fue atendida con importacio-
nes de aceite de palma de origenes como Ecuador y
Peru. En efecto, las ventas de aceite de palma crudo
de produccion nacional al segmento de biodiésel tota-
lizaron apenas 100.100 toneladas, una disminucién de
4.500 toneladas o del 4,4 % frente al periodo enero-
marzo de 2018.



Caracterizacién de la produccién por
zona durante el primer trimesire de 2019

Aceite de palma crudo Almendra de palma

Produccion total de Aceite de palma crudo
Enero-Marzo de 2019: -

Produccion total de Almendra de palma
Enero-Marzo de 2019:

Produccion: 100.082 toneladas
Variacion: 10 % respecto a 1T 2018
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Figura 2.
Enero-marzo, 2016-2019

A. Participacion en la produccion de aceite de palma
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El segmento de la industria de alimentos concentrados
disminuy6 sus compras de aceite de palma durante el
primer trimestre, totalizando 9.500 toneladas; una dis-
minucion del 11 % frente al mismo periodo de 2018.
El aumento de frijol soya importado durante el periodo
demuestra que la mayor utilizacién de este producto
como materia fuente de energia en los alimentos balan-
ceados reemplazé el uso del aceite de palma nacional
(Figura 3B).

Frente a esta dificil situacion de comercializacion del
aceite de palma en el mercado nacional, es importante
sefalar que a partir de marzo empezo la adopcion de un
paquete de medidas que fue acordado con el Gobierno
Nacional para resolver esta problematica. En particular,

en marzo de 2019 se realizé un ajuste en el Indicador
de Paridad de Importacién del aceite de palma en la
metodologia del FEP Palmero, con el propdsito de que
el Ministerio de Minas y Energia vuelva a realizar una
lectura del FEP Palmero y se tenga nuevamente una sola
senal de precios en el mercado local.

También se continu6 trabajando en la busqueda de una
mezcla de biodiésel del 12 % (B12) a nivel nacional y se
logré la incorporacion de la Gran Mineria en mezclas del
2 % y del 5% a partir de mayo y septiembre de 2020. Asi
mismo, se continua con la gestion para llegar a la univer-
salizacion de las operaciones del FEP Palmero a todas
las ventas internas de aceite de palma independiente-
mente de su origen.

Figura 3. Colombia. Ventas de aceite de palma crudo. Enero-marzo, 2018-2019

A. Mercado Local

¥ 2%
t 1%
§ 5
J %

Mag |
183 120

100
67
80

60

40

Miles de toneladas
Miles de toneladas

66 59

20

2017 2018

® Enero W Febrero H Marzo | Total

104,5

B. Ventas por segmento

lA%

100,1

W 2019

tl%

711

W 2018

70,1

'132%

07 16

|

05 07

Industriales Otros industriales

jaboneros

Industria de alimentos
concentrados

Industria de aceites
y grasas comestibles

Biodiésel

Fuente: Fedepalma-Sispa y FEP palmero




Durante el periodo enero-marzo de 2019, las primeras
ventas al mercado local de aceite de palmiste registra-
ron un aumento del 37 % frente al primer trimestre de
2018, llegando a 5.200 toneladas vendidas en 2019. Los
precios bajos favorecieron la colocacién del mercado
local (Figura 4).

Figura 4.) Colombia. Ventas de aceite de palmiste en el
mercado local. Enero-marzo, 2018-2019
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Exportaciones

Segun el DANE durante enero-marzo de 2019, el Unico
producto perteneciente al grupo Agropecuario, Ali-
mentos y Bebidas que contribuyé con una variacion
porcentual (en toneladas) positiva durante el periodo
fue Aceites y grasas de origen animal o vegetal, cuyo
principal componente son los productos de la agroin-
dustria. Dentro del total de las exportaciones, las de
aceite de palma crudo representaron un 89 %, mientras
que el restante 11 % corresponde al aceite de palma
refinado e incorporado en otros productos elaborados
(Figura 5 A).

Durante el primer trimestre de 2019 el principal destino
de exportacion fue la Unién Europea (69 %). Otros mer-
cados internacionales relevantes fueron México (21 %),
Brasil (8 %), Republica Dominicana (1 %) y Chile (1 %). El
91 % de las exportaciones colombianas de los productos
de la palma de aceite ingresan con condiciones prefe-
renciales a partir de las condiciones favorables obtenidas
por Colombia en los diferentes tratados de libre comercio
vigentes (Figura 5 B).

Europa, al ser el principal destino de las exportaciones
de aceite de palma colombiano, ha sido objeto de nume-
rosas gestiones del gremio ante la vigencia de la Directi-
va RED ll, y especialmente ante la promulgacion del Acto
Delegado que reglamenta dicha Directiva. Lo anterior, con
el objetivo de mantener a futuro la demanda de aceite de
palma por parte del viejo continente.

Figura 5. Colombia. Exportaciones de aceite de palma. Enero-marzo, 2018-2019
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Las exportaciones de aceite de palmiste pasaron de
19.700 toneladas en el primer trimestre de 2018 a 19.000
durante el primer trimestre de 2019; una disminucién de
700 toneladas o del 3 %. Del total de la canasta de los
aceites de palmiste, el 24 % corresponde al aceite de
palmiste refinado mientras que la mayor parte, el 76 %,
corresponde a aceite de palmiste crudo. El principal des-
tino de las exportaciones de aceite de palmiste colom-
biano es la Union Europea con 45 % del total, seguido
por México (41 %), Brasil (13 %) y Republica Dominicana
(1 %) (Figuras 6 Ay B).

Ventas de exportaciéon por zona

La distorsién generada por la regulacion de los precios
del biodiésel que establecia unos precios inferiores a

las condiciones de mercado para las ventas a ese seg-
mento también generd una situacion en la cual para los
productos era mejor exportar que vender en el mercado
local y, para la industria nacional importar que comprar
localmente. Esto terminé por generar para marzo que el
63 % de la palma se dirigiera al mercado de exportacion
y tan solo el 37 % al mercado local. Adicionalmente, el
primer trimestre del afio es un bueno para las exporta-
ciones dado el pico de la produccién nacional durante
este periodo.

Teniendo en cuenta lo anterior, para los tres primeros
meses de 2019, la Zona Central paso a exportar el 73 %
de la produccion, la Oriental el 48 % y la Suroccidental
el 92 %, mientras que la Norte paso del 64 % al 61 %
(Tabla 3).
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Figura 6. Colombia. Exportaciones de aceite de palmiste. Enero-marzo, 2018-2019
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Colombia. Produccién y ventas de exportaciéon de aceite de palma crudo, por zonas. Enero-marzo, 2018-2019

Produccion Ventas de Exportacion % Expol/Prod
2018 2019 2018 2019 2019
Central 132 151 83 110 63 % 73 %
Oriental 194 203 71 97 37 % 48 %
Norte 103 104 66 63 64 % 61 %
Suroccidental 9 12 8 11 87 % 92 %
Total 438 469 228 281 52 % 60 %

* Las ventas de exportacion corresponden a los reportes sobre el destino de las ventas, declaradas directamente por los productores al Fondo de Estabilizacion de

Precios para el Palmiste, el Aceite de Palma y sus Fracciones (FEP Palmero).

Las exportaciones corresponden a los reportes de la DIAN sobre los productos que efectivamente salen de puerto.

Fuente: Sispa, FEP Palmero



Importaciones de aceites y grasas

Las importaciones de aceites y grasas fueron de 216.000
toneladas en el primer trimestre de 2019, 2 % superiores
a los niveles del mismo periodo de 2018. Dentro de los
grandes rubros que las componen, es importante men-
cionar la caida de la participacion de los aceites vegetales
crudos, que pasaron de 164.000 a 154.000 toneladas.
Esta disminucion es compensada por el aumento en las
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Por su parte, las importaciones de aceite de soya crudo
durante el primer trimestre provinieron de Estados Uni-
dos (86 %) y de Bolivia (14 %). En este periodo del afio
la participacion de Estados Unidos dentro de las impor-
taciones de aceite de soya crudo es mas grande, por el
uso del contingente anual con arancel a 0% de este pro-
ducto, que para 2019 totaliza 41.057 toneladas, otorgado
en la negociacién del TLC con ese pais. Respecto a las
importaciones de aceite de soya refinado, estas provinieron
de Bolivia, en su totalidad.

Las importaciones de aceite de palma crudo disminuye-
ron a 71.000 toneladas en los primeros tres meses de
2019, una caida del 4 % frente al mismo periodo de 2018.
El principal socio importador fue Ecuador con el 60 % del
total, seguido por Peru con el 40 %, proporcién que ha
crecido los ultimos meses a raiz de la disminucion de la
oferta exportable ecuatoriana (Figura 8).

Inventarios

Los inventarios de aceite de palma crudo en plantas
extractoras al final de marzo de 2019 fueron de 38.500
toneladas. El buen desempefio de la produccion generé

Figura 7.) Colombia. Importaciones de semillas oleaginosas, aceites y grasas vegetales y animales. Enero-marzo, 2018-2019
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vos de palma, panorama frente al cual las refinadoras
son las Unicas que tienen la posibilidad de cubrir los
sobrecostos de la materia prima y vender productos refi-
nados a mercados como el colombiano (Figura 7).
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un aumento en las existencias, que fue canalizado por un
ritmo exportador mas fuerte.

8 Colombia. Importaciones de aceite de palma
" crudo. Enero-marzo, 2018-2019
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Figura 9.

Inventarios de aceite de palma crudo en plantas extractoras a marzo de 2019 (miles de toneladas)
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Consumo aparente

Para el primer trimestre de 2019, el consumo de aceite
de palma fue de 274.000 toneladas, un aumento del 2 %
frente al mismo periodo del ano anterior, explicado por
las mayores importaciones de este producto (Tabla 4).

Precios nacionales e internacionales de
los aceites de palma

El precio promedio doméstico del aceite de palma fue
en promedio de $ 2'235.074 entre enero y marzo de
2019, registrando una disminucion del 2 % en relacion
al observado en 2018, mientras que el precio de referen-
cia Bursa Malasia evidenci6 una caida del 15 % duran-
te este periodo y la cotizacion CIF Rotterdam del 20 %.

Fuente: Fedepalma-Sispa.

Situacién que fue compensada por una devaluacion de
la TRM cercana al 10 % durante el primer trimestre y un
aumento en los aranceles del 13 % al 16 % en 2019.

El precio local del aceite de palmiste crudo alcanzé un
valor promedio de $ 2'699.141 en el primer trimestre
de 2019, una disminucion del 29 % respecto al mismo
periodo de 2018; este movimiento esta alineado con la
caida del precio internacional que disminuyo 38 %, lle-
gando a USD 861 por tonelada. Esta baja de precios
esta relacionada con el aumento considerable de las
exportaciones de los aceites lauricos, en especial de
Filipinas, para liquidar sus altos niveles de existencias
de aceite de coco, ante el establecimiento de una mez-
cla de biodiésel del 5 % (B5) como mandato en ese pais,
que estuvo muy por debajo de lo esperado y pedido por
sus productores.

Tabla 4. Colombia. Consumo aparente de aceite de palma. Enero-marzo, 2018-2019

Ene-Mar Variacion
Concepto
I. Produccion 438 469 31 7%
II. Importaciones 82 91 9 1%
Ill. Ventas de Exportacion 228 281 53 23 %
IV. Oferta disponible 292 279 -13 -5%
V. Cambio de inventarios 24 5 -19 -79 %
VI. Consumo ( E) 268 274 6 2%

Fuente: Fedepalma-Sispa, DIAN, FEP Palmero




Al comparar el comportamiento del precio internacional del
aceite de palma en los dos ultimos trimestres, se evidencia
que el mismo supero la barrera de los USD 500/t, ubican-
dose en un promedio trimestral de USD 538/t, después de

llegar a sus niveles mas bajos en noviembre de 2018 cuan-
do alcanzé USD 488/t, registrandose un incremento del
7 % respecto del promedio del ultimo trimestre de 2018
que fue de USD 505/t.

Evolucion de los precios del aceite de palma BMD-M3
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Perspectivas significa un crecimiento de 5,7 MnT respecto del afio

Factores al alza

Una caida del crecimiento de la oferta mundial de
los principales 17 aceites y grasas desencadenara,
segun Oil World, en un alza de los precios para julio/
junio 19/20, teniendo en cuenta que desde enero de
2019 se ha venido observando un crecimiento en el
consumo de aceites y grasas que supera la produc-
cién. Asi, se espera que la oferta mundial de aceites
y grasas crezca en 5,3 MnT para el periodo octubre/
septiembre 19/20, siendo el crecimiento mas bajo
de los ultimos cuatro anos, respecto del crecimiento
promedio de 9,8 MnT observado en las tres tempora-
das anteriores.

Una amplia oferta en los paises exportadores y un
incremento de la demanda en los paises importa-
dores (disminucion de los inventarios) llevara a un
crecimiento de las exportaciones mundiales de los
principales aceites y grasas a una cifra récord de
92,7 MnT para octubre/septiembre 2018/19, lo que

anterior, con un incremento por paises de 2,6 MnT en
Indonesia, 1,4 MnT en Malasia, 1,0 MnT en Ucrania 'y
1,1, MnT en Argentina.

Teniendo en cuenta esta dinamica, y con una mira-
da a mas largo plazo, se espera que los inventarios
mundiales de los principales aceites y grasas caigan
para octubre/septiembre 19/20 ubicandose alrede-
dor de los 31,1 MnT, un nivel minimo en los ultimos
3 afos y una reducciéon de 0,8 MnT respecto del afio
anterior. Teniendo en cuenta que el consumo mundial
crecera en 6,3 MnT, llegando a un total de 240,9 MnT,
excediendo la produccion en 0,7 MnT, dejando una
relacion inventario/uso de 12,9 %, menor en 0,7 pp
respecto del periodo anterior.

Los precios del aceite de palma se esperan estables,
teniendo en cuenta cambios en los factores funda-
mentales a nivel mundial. Asi, se pronostica un creci-
miento del area madura en los cultivos de Indonesia
y una caida en la produccién y los rendimientos del
segundo semestre de 2019 y los primeros meses



de 2020 teniendo en cuenta que durante el ultimo
trimestre de 2018 y el primero de 2019 las lluvias
se observaron por debajo de los niveles normales,
mismo fendmeno que se vera en Malasia, donde se
esperan los rendimientos mas bajos en 10 afios, por
lo que para el periodo julio/diciembre 2019 se espe-
ra una caida de 0,1 MnT respecto a los 10,5 MnT
del afo anterior. Para Latinoamérica, se anticipa un
crecimiento de la produccién en Colombia, Guate-
mala y Honduras, y un deterioro de la produccion en
Ecuador por la presencia de Pudricion del cogollo
en varias regiones del pais, lo que ha llevado a una
caida importante de su produccién que se espera
continte en 2019 y 2020.

Los precios del crudo tendran influencia en los pre-
cios del aceite de palma, en razén a los esfuerzos
de la OPEP y Rusia por limitar la oferta e incremen-
tar los precios del barril, esto supondria un precio
del barril creciente que alcanzaria los USD 440/T
(USD 60/Bbl).

El uso de aceite de soya para la produccion de bio-
diésel en Estados Unidos, Latinoamérica y Europa
representa un factor de crecimiento para las expor-
taciones mundiales de aceite de soya llegando a
un estimado de 11,6 MnT para octubre/septiembre
18/19, un incremento de 0,6 MnT. Por su parte, las
importaciones de aceite de soya se veran inusual-
mente crecientes en Bangladesh alcanzando una
cifra récord de 1,1 MnT para esta temporada,
30 % mas que lo observado en el mismo perio-
do del afio anterior y un crecimiento marginal de
las importaciones en India, alcanzando 3,06 MnT.
Este aumento en la demanda por aceite de soya,
generaria una presion al alza en el precio de dicho
producto y por ende de aceites sustitutos como el
aceite de palma

Factores a la baja

En medio de las tensiones comerciales y el aumento
de los aranceles entre Estados Unidos y China, lo que

ha generado una caida de la confianza de las empre-
sas, la constriccion de las condiciones financieras
y la mayor incertidumbre en torno a las politicas en
muchas economias, el FMI ha corregido a la baja sus
proyecciones de crecimiento de la economia mundial,
dejando un prondstico de crecimiento para 2019 de
3,3 % frente al 3,5 % proyectado a inicios del afio. De
cumplirse estos prondsticos de crecimiento, se veria
afectado el precio del aceite de palma, a través de una
reduccion en la demanda de aceites por parte de uno
de los principales compradores.

La produccion de frijol soya se espera mayor en 1,8
MnT para octubre/septiembre 19/20, lo que podria
darse en la medida en que la molienda de soya en
China llegue a los niveles esperados por una recu-
peracion en el uso de harina de soya, asi como una
mayor demanda de aceite de soya por una reduc-
cién en la competencia con el aceite de palma y de
girasol, promoviendo un crecimiento de las exporta-
ciones de aceite de soya en alrededor de 11,9 MnT
para el mismo periodo. Asi mismo, se espera que el
consumo de soya a nivel mundial crezca en aproxi-
madamente 2,2 MnT, mostrando una normalizacion
en las tasas de crecimiento, que para 2018/2019 se
ubicarian en 0,5-0,6 MnT, teniendo en cuenta que el
crecimiento en el consumo de aceite de soya para
2017/18 fue de 2,7 MnT.

El aceite de palmiste presenta una contraccion en
los precios, derivada de la sobreoferta por los altos
inventarios provenientes de Malasia que acumularon
494 mil toneladas a principios de mayo, 50 % mas
que el mismo periodo del afo anterior. Esto debido a
que al tiempo que incrementaba la oferta de aceite de
palmiste en Malasia disminuian sus exportaciones y
se observo un crecimiento insuficiente del consumo
domeéstico. Se espera un crecimiento de la produc-
cion de aceite de palmiste de alrededor del 6 % (0,4
MnT), para alcanzar un récord de 8 MnT para octu-
bre/septiembre 17/19. Asi, frente a la acumulacion de
inventarios de aceite de palmiste, LMC espera que el
precio del aceite crudo de palma converja y los dos
aceites encuentren salida en el biodiésel.
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esempeno de la economia colombiana durante el primer
trimestre de 2019

Figura 11. Crecimiento anual del PIB por componentes de oferta
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Figura 12. Crecimiento del PIB agropecuario
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La tasa de Cambio promedio
entre enero y marzo de 2019 se
ubico en 3.137 $/USD, eviden-
ciando una devaluacién pro-
medio del 10 % con respecto al
mismo periodo de 2018, cuando
se registré una tasa de cambio
promedio de 2.859 $/USD.

El Presupuesto de la Nacién
dedicado a Agricultura para
2019 (preliminar) es de $ 2.4
billones. A marzo de 2019 la
ejecucion presupuestal fue del
32 %.
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Figura 13. Comportamiento de la tasa de cambio nominal
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Figura 14. Presupuesto para Agricultura y porcentaje de ejecucion a marzo, 2015 — 2019
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