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Balance econémico del sector palmero colombiano
en el tercer trimestre de 2021

—

Desempeno productivo del sector
palmero colombiano

El sector palmero colombiano alcanzé hasta el tercer tri-
mestre de 2021, una produccion de 1.342.545 toneladas
de aceite de palma crudo, evidenciando un aumento del
4,7 % respecto a las 1.282.202 toneladas alcanzadas en
el mismo periodo el afio anterior (Figura 1A).

Hasta el tercer trimestre del 2021, la produccién ha pre-
sentado un comportamiento de crecimiento frente al afio
anterior; sin embargo, a partir de las medidas de reactiva-
cion econdémica como resultado de la emergencia sanita-
ria por el covip-19, se proyecta una tendencia positiva para
el ultimo trimestre del 2021, ya que las medidas de reacti-
vacion econoémica determinadas por el Gobierno Nacional
generan una mayor dinamica del mercado.

En cuanto a la produccion de almendra de palma, hasta
el tercer trimestre de 2021 se produjeron 244.588 tone-

Figura 1. Colombia. Produccion mensual 2018-2021

ladas de almendra de palma. Esta produccién aumento
en 0,5 % respecto a las 243.447 toneladas producidas en
2020 (Figura 1 B).

Desempeno regional
2018-2021

Al finalizar el tercer trimestre de 2021, todas las zonas
presentaron aumentos, donde las Zonas Central y Surocci-
dental presentaron los mayores incrementos de 12,2 %
y 16,5 % respectivamente, en la produccion de aceite de
palma. Por su parte, las zonas Oriental y Norte mostra-
ron los menores aumentos con una variacion positiva del
5,5% vy 3,2 %, respectivamente (Tabla 1).

En cuanto al comportamiento regional de la produccion
de la almendra de palma, las zonas Oriental y Central pre-
sentaron un incremento de 1,7 % y 9,0 %, mientras que
las zonas Norte y Suroccidental mostraron una variacion
negativa del 0,9 % y 100 % respectivamente (Tabla 2).
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Tabla 1.

Enero-septiembre

Colombia. Produccidn de aceite de palma crudo por zonas. Enero-septiembre, 2018-2021 (miles de toneladas)

Variacion 20/21

2019 2020 Abs %
Oriental 469.007 490.794 549.924 579.955 30.031 55 %
Central 378.850 374.397 385.447 432.536 47.089 12,2 %
Norte 316.836 283.867 271.903 280.613 8.710 3.2%
Suroccidental 28.863 37.541 42.429 49.441 7.012 16,5 %
Total 1.193.556 1.186.599 1.249.703 1.342.545 92.842 7.4 %

* Cifras con corte al 17 de enero de 2022 / Fuente: Fedepalma — Sistema de Informacién Estadistica del Sector Palmero, Sispa

Enero-septiembre

Tabla 2. ' Colombia. Produccion de almendra de palma por zonas. Enero-septiembre, 2018-2021 (miles de toneladas)

Variacion 20/21

2019 2020 Abs %
Oriental 82.011 84.002 86.787 88.239 1.452 1.7 %
Central 83.388 85.221 80.444 87.689 7.245 9,0 %
Norte 78.415 73.474 69.303 68.660 -643 -0,9 %
Suroccidental 1.662 669 51 0 -51 -100 %
Total 245.476 243.366 236.585 244,588 8.003 3,4 %

* Cifras con corte al 17 de enero de 2022 / Fuente: Fedepalma — Sistema de Informacién Estadistica del Sector Palmero, Sispa

Participacién por zonas en la produccién
nacional de aceite de palma crudo y
almendra de palma 2018-2021

Continuando latendencia presentada durante los Ultimos
cuatro afos, las zonas Oriental y Central se caracte-
rizaron por tener la mayor participacion en la produc-
cion nacional de aceite de palma crudo y almendra de
palma durante el periodo enero-septiembre de 2021
(Figura 2 Ay B).

Comportamiento del mercado
nacional y el comercio
internacional

Ventas en el mercado doméstico

Las ventas locales de aceite de palma crudo entre
enero y septiembre de 2021 alcanzaron 915.370 tone-

ladas, representando un aumento del 42 % frente al
mismo periodo de 2020, manteniendo la tendencia de
mayor colocacion de aceite de palma en el mercado
local. Lo anterior se explica por la alta competitividad
de los precios del aceite de palma local frente a aceites
vegetales sustitutos, la alta prima del aceite de soya
sobre el aceite de palma en el mercado internacional, la
disminucion de las importaciones de aceites de soya y
de palma, la recuperacion de la economia colombiana
y las menores restricciones a la movilidad para la
poblacién, principalmente.

Por segmentos de mercado, las ventas de aceite de pal-
ma para la produccion de biodiésel alcanzaron 421.000
toneladas, un crecimiento de 48 % si se compara con
el mismo periodo de 2020, participando con el 46 %
de las ventas locales, mientras que las ventas de acei-
te de palma para usos comestibles llegaron a 417.660
toneladas en lo corrido del 2021, con un aumento del
33 % comparado con el mismo periodo del afio ante-
rior, y representaron el 46 % del total de las ventas
al mercado local.



Caracterizacion de la produccién por
zona durante el tercer trimestre de 2021

Aceite de palma crudo Almendra de palma

Produccion total de aceite de palma crudo Produccion total de almendra de palma
Enero-septiembre de 2021: Enero-septiembre de 2021:

Produccion: 244.588 toneladas
Variacion: 3,4 % respecto a 2020

ZONA NORTE ZONA NORTE

Produccion: 68.660 toneladas @
Variacioén: -0,9 respecto a 2020 @
Participacion: 28,1 % del total @

ZONA CENTRAL

Produccion: 87.689 toneladas ©
Variacién: 9 % respecto a 2020 ©
Participacion: 35,9 % del total @

ZONA CENTRAL

ZONA ORIENTAL

ZONA ORIENTAL
Produccién: 88.239 toneladas @

Variacion: 1,7 % respecto a 2020 ©
Participacién: 36,1 % del total ©

ZONA SUROCCIDENTAL

ZONA SUROCCIDENTAL
Produccién: 0 toneladas ©

Variacién: -100 % respecto 2020 ©




Por su parte, las ventas locales de aceite de palma con
destino al segmento de alimentos concentrados alcanza-
ron las 65.890 toneladas a septiembre de 2021 con un
crecimiento del 55 % respecto al afio anterior, y mantu-
vieron una participacion del 7 % del total de las ventas en
el mercado doméstico.

Con respecto al aceite de palmiste crudo, las ventas
locales tuvieron un aumento del 29 % respecto al mismo
periodo de 2020, alcanzando las 25.115 toneladas entre
enero y septiembre de 2021.

Exportaciones

Las exportaciones de aceite de palma llegaron a
393.200 toneladas entre enero y septiembre de 2021

enero-septiembre (2018-2021)
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Figura 2.) Colombia. Distribucion de la produccion nacional de aceite de palma y almendra de palma por zonas palmeras,

3,7%

2021

evidenciandose una disminucion del 29 % respecto
a los mismos meses de 2020. Lo anterior se debe a
la fuerte demanda local de aceite de palma, tanto para
usos comestibles como no comestibles; las sefiales
establecidas en las operaciones de estabilizacion del
FEP Palmero para los mercados local y de exportacion;
y el hecho de que la produccién de aceite de palma se
mantuvo en niveles similares a los observados el afio
pasado. Del total de estas exportaciones, el 74,7 % fue-
ron de aceite de palma crudo, mientras que el 25,3 %
restante fueron de aceite de palma refinado, fracciones
y productos procesados.

Por destinos, los principales mercados de exportacion del
aceite de palma entre enero y septiembre de 2021 fueron:
Brasil (19 %), Espafa (14 %), ltalia (12 %) Holanda (12 %),
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Figura 3. Colombia. Ventas locales de aceite de palma crudo por trimestre, enero-septiembre 2020-2021 (miles de toneladas)
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4. Colombia. Ventas de aceite de palmiste crudo

Figura en el mercado local. Ene-sept 2020-2021
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México (9 %), entre otros. Es importante resaltar la
importancia que han ganado mercados cercanos para
las exportaciones colombianas como Brasil y México,
en la medida en que son de menor costo y mejor ingre-
so para los palmicultores. Esta dinamica se debe, en
parte, a las mejores condiciones de acceso que tiene
Colombia frente a otros origenes, que en mercados
como el brasilefio representan una preferencia del 10
% frente a los paises asiaticos y también, a la buena
condicion de produccion en nuestro pais respecto a
los centroamericanos que tienen su pico de produc-
ciéon en el segundo semestre del afio y que han tenido

Figura 5.
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Colombia. Exportaciones de aceite de palma. Enero-septiembre 2020-2021

menor posibilidad de abastecer mercados deficitarios
en aceite de palma como el brasilefio y mexicano en lo
corrido de afio.

El mercado de Europa sigue siendo el principal destino
de las exportaciones del aceite de palma colombiano. La
mayor parte del aceite de palma exportado a este merca-
do esta dirigido al segmento alimenticio y adicionalmente
es certificado sostenible por al menos una de las certifi-
caciones de sostenibilidad (RSPO, ISCC, MSPO, ISPO,
entre otras). La Union Europea tiene como propdsito
garantizar que el aceite de palma que se consume cum-
pla con condiciones de sostenibilidad, por lo que cerca
del 90% del que se consume en esa region del mundo
cuenta con certificaciones de sostenibilidad.

En lo corrido del afio, Fedepalma ha venido haciendo
un seguimiento a las disputas comerciales que Malasia
e Indonesia han planteado ante el Organo de Solucién
de Controversias de la OMC, en razoén a las directivas
de energias renovables de la Unién Europea, REDII
y REDIII, que constituyen una barrera y restringen a
futuro el consumo de aceite de palma para la produccién
de biocombustibles.

De otra parte, las exportaciones de aceite de palmiste a
septiembre de 2021 fueron de 60.073 toneladas, con un
crecimiento del 13 % frente al mismo periodo de 2020.
Al igual que en el caso del aceite de palma, el principal
producto exportado es el aceite de palmiste crudo, con
el 77 % de participacion. Los principales destinos de
exportacion para el aceite de palmiste a septiembre de
2021 fueron México (23 %), ltalia (16 %), Holanda (14 %),
Brasil (11 %) y Espafia (10 %).

B. Distribucion por pais de destino
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Ventas de exportacién

Las ventas de exportacién de aceite de palma como pro-
porcién de la produccion se redujeron del 49 % al 38 %
comparando lo observado en los mismos meses del
2020 y 2021, lo cual resulta consistente con la disminu-
cion de la dindmica exportadora, en razén a las mayores
ventas que se han registrado en el mercado local.

Para el mismo periodo de tiempo, por zonas palmeras,
se encuentra que en el caso de la Central su proporcion
de exportacion paso del 47 % al 43 %, en la Norte del
62 % al 48 % y en la Oriental del 43 % al 25 %. Por
el contrario, la Zona Suroccidental destind una mayor
proporcion de su produccion al mercado de exportacion
durante lo corrido del afio 2021.

Importaciones de aceites
y grasas

Las importaciones de aceites y grasas fueron de 460.443
toneladas al corte de septiembre de 2021, con una dismi-
nucion de 27 % respecto a igual lapso del ano anterior,
en razon a las buenas condiciones de competitividad de
los aceites de palma y de palmiste de produccién nacio-
nal, que permitieron sustituir materias primas importa-
das, la incertidumbre sobre el comportamiento de la tasa
de cambio, en la medida en que el peso colombiano ha
tenido una devaluacién importante durante lo corrido del
afo, las mayores dificultades de logistica para la impor-
tacién de productos y el consecuente encarecimiento de
los fletes maritimos pospandemia, lo cual incrementa la
preferencia por materia prima local.

Figura 6.
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Tabla 3. :
2020-2121 (miles de toneladas)

Produccion

Ene-sept 2020 Ene-sept 2021

Colombia. Exportaciones de aceite de palmiste. Enero-septiembre 2020-2021

Ventas de Exportaciéon

Ene-sept 2020 Ene-sept 2021

B. Distribucion por pais de destino
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%Expo/Prod

Ene-sept 2020 Ene-sept 2021

Central 385 345 182 150 47 % 43 %
Oriental 273 226 168 108 62 % 48 %
Norte 581 483 250 119 43 % 25%
Suroccidental 42 38 26 36 60 % 95 %

Total 1.282 1.092 625 413 49 % 38 %




Por productos, las importaciones de aceite de soya
crudo, que es el principal producto de importacion de
la canasta de aceites y grasas en el pais, alcanzaron
193.700 toneladas entre enero y septiembre de 2021,
registrando una caida de 29 % frente a igual periodo
de 2020, en razon a las altas primas del aceite de soya
sobre el aceite de palma, que lleva consigo una pre-
ferencia en la industria nacional de aceites y grasas
comestibles por este ultimo. Por su parte, los princi-
pales origenes de las importaciones de aceite de soya
crudo fueron Bolivia (84 %) y Estados Unidos (11 %),
ambos con condiciones de libre acceso para ingresar al
mercado colombiano.

En lo que tiene que ver con las importaciones de aceite de
palma, las correspondientes a aceite de palma crudo
llegaron a 20.830 toneladas y las de aceite de palma refi-
nado a 76.845 toneladas a septiembre de 2021, eviden-
ciando un aumento del 61 % frente al mismo periodo de
2020. Esto representa un cambio en la composicién de
las importaciones de aceite de palma, en la medida
en que este afio las importaciones de aceite de palma
refinado han ganado importancia, en parte como con-
secuencia de la menor oferta exportable de Ecuador
y las mejores condiciones existentes para la importa-
cién de productos refinados desde el Sudeste Asiatico,
que llevan implicito el beneficio de los impuestos a la
exportacion diferenciales entre los aceites de palma cru-
do, refinados y fracciones, lo que hace a estos ultimos
muy competitivos.

En relacion con las importaciones de aceite de palma
crudo, el 52 % proviene de Ecuador, mientras que el 48 %
de Peru. En tanto que las importaciones de aceite de
palma refinado provienen de Indonesia (56 %), Ecuador
(41 %), Peru (1,2 %), Venezuela (0,2 %) y Suecia (0,1 %).

Figura 7.
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De otra parte, las importaciones de aceites y grasas
animales cayeron un 12,5 %, derivados de los altos pre-
cios internacionales de estos productos, como conse-
cuencia de su fuerte demanda para biodiésel y HVO, en
mercados que cuentan doble la incorporacion de estas
materias primas en sus compromisos de energias reno-
vables, como Estados Unidos y la Unién Europea.

Inventarios

Los inventarios de aceite de palma crudo en plantas
extractoras fueron de 40.981 toneladas al final del mes
de septiembre, reflejando la fluidez de la comercializa-
cion de los productos de la agroindustria de la palma de
aceite tanto a los mercados local como de exportacion.

Consumo aparente

El consumo nacional de aceite de palma fue de alrede-
dor de 1.013 miles de toneladas a septiembre de 2021,
un aumento del 26 %, explicado principalmente por las
mayores ventas de aceite de palma de produccion nacio-
nal en el mercado local, tanto para usos comestibles
como no comestibles, las cuales no solo han venido sus-
tituyendo importaciones de aceite de palma sino también
de aceite de soya en lo corrido del 2021.

Precio internacional y nacional
de los aceites de palma

El promedio de la cotizacion Bursa Malaysia (BMD — P3)
para el tercer trimestre de 2021 alcanzé los USD 1.327
por tonelada, creciendo un 70 % respecto al mismo
periodo del afio anterior, cuando el promedio entre julio y
septiembre estuvo en USD 781 por tonelada.
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8 Colombia. Importaciones de aceite crudo de
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Tabla 4. Colombia. Consumo aparente de aceite de palma (miles de toneladas), enero-septiembre 2020-2021

Enero-septiembre Variacion
Concepto
2020 2021
I. Produccion 1282 1349 67 5,2 %
II. Importaciones 159 98 -62 -39 %
I1l. Ventas de exportacion 625 413 -212 -34 %
IV. Oferta disponible 816 1034 217 27 %
V. Cambio de inventarios 10 21 11 106 %
VI. Consumo (E) 806 1013 207 26 %

El tercer trimestre del afio estuvo marcado por el incre-
mento de los precios del sector de la energia, toda vez
que las presiones ambientales que han frenado el creci-
miento de las plantaciones de palma de aceite llegaron al
sector de gas y petroleo de esquisto de Texas, cuestio-
nando sus emisiones de metano, quemadura de antorcha
y terremotos por el fracking, lo que ha obligado a la indus-
tria a preocuparse por sus practicas. El resultado es una
recuperacion mas lenta de la produccion de petréleo de
esquisto que la que se observo en las subidas de precios
anteriores, ante la menor oferta de petréleo.

Entre los aceites vegetales, las tasas de crecimiento inter-
anual de la produccion de practicamente todos los acei-
tes principales fueron débiles. Casi todas las trituradoras
mas grandes de soya estaban rezagadas en su produc-

cion con respecto a los niveles de 2020; y lo mismo ocu-
rria con el aceite de colza. Solo el aceite de girasol, cuya
proxima cosecha del Mar Negro esta ingresando al mer-
cado, ofrece la perspectiva de un impulso significativo al
suministro mundial de aceite vegetal a corto plazo.

La disponibilidad de aceite de palma se vio frenada por
los continuos problemas en Malasia. Incluso después del
salto de septiembre en las exportaciones desde agos-
to, sus envios todavia estaban por debajo de la cifra de
septiembre de 2020. Ademas, las fuertes lluvias que se
presentaron en muchas areas de palma de Indonesia,
aunque son buenas para la humedad de la cosecha del
préximo ano, afectaron la de este afio y podrian haber
conducido a un aumento del aceite de baja calidad y alto
contenido de AGL.




Figura 10, Evolucion de los precios del aceite de palma BMD-M3, 2020-2021
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En la tormenta casi perfecta de altos precios de la ener-
gia, junto con el bajo suministro de aceites blandos y de
palma, se pudo observar en el tercer trimestre de recu-
peracion en las exportaciones de aceite de coco de Filipi-
nas, con Estados Unidos, importador tradicional de aceite
de coco crudo, volviendo a cambiar sus importaciones
de lauricos de aceite de palmiste a aceite de coco. Asi,
mientras que las existencias de aceite de palma cayeron
en Malasia para finales del mes de septiembre, sus exis-
tencias de aceite de palmiste aumentaron. Como resul-
tado, los lauricos no deberian ver una repeticion de la
divergencia de los precios del aceite de palma que ocurrio
en 2016-2017.

Perspectivas

Factores al alza

Dentro de los factores al alza relevantes se destacan los
siguientes:

* De acuerdo con estimaciones de Oil World la oferta
de semillas oleaginosas y aceite de palma se esti-
ma en crecimiento para el 2022, sin embargo, estos
factores no parecen alterar el sentimiento alcista del
mercado, toda vez que los consumidores contintan
haciendo un esfuerzo por recuperar los inventarios
en vista de las dificultades logisticas que se han
observado en la cadena de suministro. Asi, los pre-
cios de los principales aceites vegetales seguirian
soportados en los niveles récord observados durante
este afio.
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En 2021-2022 se espera un crecimiento del consu-
mo mundial de los ocho principales aceites y grasas
de aproximadamente 5,8 MnT, alcanzando un total
de 206,7 MnT. Se anticipa un crecimiento de 0,8 MnT
en Estados Unidos donde las plantas adicionales de
produccion de biodiésel empezarian a operar en los
proximos meses. Por su parte, India incrementaria
su consumo en 0,5 — 0,6 MnT, toda vez que la reduc-
cién relativa de los casos de covip-19 ha permitido
una reapertura del sector restaurantero, sumado a
la realizacion de las bodas pospuestas por la pan-
demia, generando un incremento en la demanda
de alimentos.

Las exportaciones mundiales de aceite de palma
crecerian 1,5 MnT esta temporada, como respuesta
a las crecientes necesidades del lado de la deman-
da, principalmente en Asia, pero también en varios
paises africanos. En la Unién Europea las importa-
ciones de aceite de palma han estado por encima
de las expectativas desde el mes de agosto de este
afio, respondiendo a la oferta insuficiente y altos
precios del aceite de colza, principalmente en el
sector energético.

La recuperacion de la produccién de aceite de coco
este ano ha sido menor de lo estimado, revelando
que los efectos de los danos del tifon presentado en
Filipinas el afio pasado fueron mas severos y de mas
largo plazo. Con esto, las exportaciones mundiales
de aceite de coco siguen disminuyendo, alcanzando
un crecimiento afo a afno de apenas 1,8 MnT para
octubre-septiembre 2020-2021.



Factores a la Baja

Por otra parte, dentro de los factores a la baja de los pre-
cios es importante mencionar los siguientes:

* Un incremento considerable en la produccion de
aceites vegetales es inminente, después del pobre
comportamiento en las tres temporadas anteriores.
Las perspectivas ubican la produccion mundial de
los principales ocho aceites vegetales con un creci-
miento de 4,4 MnT en 2021/22, una recuperacion de
4,2 % respecto al crecimiento de 1,2 MnT de 2020/21.

* Para octubre-diciembre de 2021 la produccién mun-
dial de aceite de colza caeria y probablemente la pro-
duccién de aceite de girasol se vea estancada. Esto
sera de gran importancia para los consumidores y
para el comportamiento de los precios, ya que con-
llevaria un incremento de la produccién de aceites de
palma y de soya, logrando alcanzar los objetivos de
mejor produccion en el ultimo trimestre del afio, luego
del retroceso observado entre julio y septiembre.

Desempenio de la
economia colombiana
durante el tercer

Figura 11. Crecimiento anual del PIB por componentes de oferta

Para el aceite de palma, se espera un superavit de 1,4
MnT en la produccion mundial para oct/sept 2021/22.
Incluso, un crecimiento contraciclico a 19,9 MnT se
daria en el dltimo trimestre de 2021, principalmente en
Indonesia; sin embargo, el tipico decrecimiento esta-
cional estaria por debajo de los niveles de 2020 en
Malasia, Tailandia, Colombia y Papua Nueva Guinea.

El gobierno de Malasia ha anunciado la facilitacion
para el ingreso de trabajadores extranjeros, lo cual
impactaria positivamente en los niveles de produc-
cion, principalmente por la reduccion de pérdidas en
cosecha, a partir de abril de 2022, dejando un total
de oferta de aceite de palma 1,0 MnT mayor para
octubre-septiembre 2021-2022.

Los precios del aceite de palma estuvieron inusual-
mente altos en octubre y noviembre, porlo que los ana-
listas consideran que han alcanzado un pico maximo,
con lo que retrocederian en el mediano plazo, empu-
jados por los fundamentales y una potencial recupera-
cion de la oferta de los aceites de soya y girasol.
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El sector agropecuario presentd
una tasa de crecimiento
(1,3 %) al comparar con el mismo
periodo del afio anterior (1,8 %).

La tasa de cambio promedio entre
enero y septiembre de 2021 se ubi-
co en 3.697 $/USD, evidenciando
una apreciacion promedio del -
0,19 % respecto al mismo periodo
de 2020, cuando se registré una
tasa de cambio promedio de 3.704
$/USD.

La variacion del indice de precios
al consumidor (IPC) en septiem-
bre de 2021 fue de 0,38 %, 0,06 %
superior a la reportada en junio de
2020 (0,32 %).

A septiembre de 2021, el IPC de
aceites y grasas reporté una
variacion de 1,45 %, mostrando un
aumento respecto a lo registrado
en el mismo mes del afo anterior
(0,14 %)

inferior

Figura 12. Crecimiento del PIB agropecuario
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Figura 13. Comportamiento de la tasa de cambio
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Figura 14. Comportamiento de la inflacién 2019-2021
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Para septiembre de 2021, la tasa de
desempleo del total nacional fue
12,1 %, lo que significé una disminu-
cion de 3,7 puntos porcentuales frente
al mismo mes del afio pasado (15,8 %),
la tasa de ocupacion en septiembre
de 2021 fue 53,7 %, presentando un
aumento de 3,1 puntos porcentuales res-
pecto al mismo mes del 2019 (50,6 %).

Se espera que para el dltimo trimestre
de 2021, disminuya la tasa de desem-
pleo por las medidas de reactivacion
economica.
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